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I diversi approcci agli ESG1 stanno conoscendo una grande diffusione                                                                    
Cresce la domanda di ESG da parte degli investitori

A puro titolo illustrativo.
1. Acronimo inglese di “Environmental, Social and Governance”, ovvero ambientale, sociale e buon governo d’impresa.
Fonte: AUM in USD. GSIA 2018 Global Sustainable Investment Review. Global SRI Assets USD 30.700 miliardi, 2018. La somma delle singole strategie comprende doppi conteggi perché 
i gestori possono applicare più di una strategia a un determinato insieme di asset.

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF2

Nessuna considerazione ESG o attività di active ownership

Esclusioni ESG

Integrazione ESG

 Nessuna decisione 
di voto

 Nessuna attività 
ESG  Limitazione 

dell’universo 
d’investimento

 Basata su norme o 
prassi internazionali Engagement ESG e

active ownership
 Normative
 Screening positivo
 Integrazione ESG 

totale con inclusione 
nel processo di 
ricerca

 Proxy voting
 Incontri con aziende
 Attività collaborative 

mirate al cambiamento  Decisioni d’investimento 
influenzate da molteplici 
criteri ESG

 Aspettativa di risultati sia 
sociali/ambientali che 
finanziari

Sostenibilità come filo 
conduttore
e focus sull’impatto

AuM: USD 24.100 miliardi

+39% dal 2016 USD 9.800 miliardi

+17% dal 2016

AuM: USD 19.800 miliardi                                                                                        

+ 31% dal 2016

AuM: USD 1.500 miliardi 

+179% dal 2016
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Maggiore domanda da parte degli investitori 
 Sempre più elementi indicano che ignorare i fattori ESG può comportare un impatto negativo sugli 

investimenti
 Tra le motivazioni vi è la ricerca di una performance finanziaria sostenibile sul lungo periodo
 Allineare gli investimenti con le convinzioni personali e obiettivi sociali di più ampio respiro

Aumento della pressione normativi: si sta passando dalla volontarietà alla regolamentazione 
 La pressione normativa sta crescendo, non solo per le società quotate, ma anche per gli asset 

manager e gli investitori
 Tra le oltre 170 misure normative sui criteri ESG proposte in tutto il mondo nel 2018, l’80% riguarda 

gli investitori istituzionali 
 Questo trend dovrebbe continuare, con un numero crescente di norme che disciplinano il ruolo degli 

investitori e con politiche che tengono conto anche del rischio d’investimento legato agli ESG.
 MSCI stima che nel 2018 l’AUM potenzialmente soggetto a normative in attesa di essere 

approvate ammontava a 32.600 miliardi di dollari.

Perché integrare i criteri ESG?
Crescente domanda da parte degli investitori e pressioni normative

Fonte: MSCI ESG Research, GSIA 2018 Global Sustainable Investment Review, PRI - marzo 2019

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF3
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Crescente pressione normativa                                               
Possibile spostamento dagli emitittenti agli invesitori? 

Fonte: PRI, MSCI ESG Research, “ESG trends to watch in 2019”, pubblicato il 22 gennaio 2019

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF4

 Fino a poco 
tempo fa gran 
parte delle 
normative sugli 
ESG era 
focalizzata sugli 
emittenti

 Ora sembra 
invece che  
l'attenzione si 
stia spostando 
verso gli 
investitori 
istituzionali e gli 
asset manager 
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Crescita dei firmatari dei 
PRI

Domanda guidata dagli investitori come evidenziato 
dall’aumento dei firmatari dei PRI

Fonte: PRI ONU al 31 marzo 2019.

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF5

Gli investitori, i gestori e i service provider che aderiscono ai Principi per gli investimenti 
responsabili (PRI) stanno dimostrando pubblicamente il loro impegno nei confronti degli 
investimenti responsabili.
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Obiettivo degli investitori                                                                       
Un trade-off tra i criteri ESG e il tracking error

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF6

Soddisfacimento dei requisiti 
ESG

Replica del benchmark 
sottostante

Come includere la maggior parte dei fattori ESG 
realizzando un minor tracking error rispetto al 

benchmark?

vs.
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Come posizionare gli ESG nel vostro portafoglio core
Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF

Esposizione alle obbligazioni societarie investment grade con una 
bassa sensibilità ai tassi di interesse   

Esposizioni ampie e a basso costo agli indici di riferimento core
Robusta integrazione dei criteri ESG con un minor tracking error rispetto all’indice ponderato 
in base a una capitalizzazione di mercato standard

Approccio integrato agli ESG
Rende possibile l'engagement anche attraverso uno strumento di investimento passivo

Miglioramento dell’indice MSCI Universal ESG
Con nuove ed ulteriori esclusioni in base ai criteri ESG

7

Disponibile in tre esposizioni geografiche
Globale, Europa e USA

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF7
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Perché MSCI?
Leader riconosciuto nella ricerca sui criteri ESG 

Fonte: MSCI ESG Universal Select Business Screens index methodology, aprile 2019
8

 Oltre 40 anni di esperienza nella misurazione della performance dei criteri ESG e copertura di oltre 
7.000 aziende in tutto il mondo

 Indici ESG e parametri ESG comunemente accettati e utilizzati diffusamente
Principali strumenti di ricerca MSCI sui criteri ESG

Livello:
rating ESG assegnato da MSCI

 Individua e quantifica i rischi e le 
opportunità ESG

Rischio d'evento:
controversie ESG definite da 

MSCI

 Individua il coinvolgimento delle 
società nelle principali 
controversie ESG

 Rispetto della normativa e dei 
principi internazionali, fra cui 

‒ la dichiarazione dei diritti 
umani dell’ONU

‒ il Global Compact (patto 
globale) dell’ONU

‒ le convenzioni fondamentali 
ILO dell’Organizzazione 
internazionale del lavoro

Variazione:
Trend dei Rating ESG assegnati da MSCI

 Evidenzia il miglioramento o il 
peggioramento del Rating ESG

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF

Rischio dell’attività di business:
screening da parte di MSCI sul 

coinvolgimento delle imprese in 
materia di ESG

 Individua le società coinvolte in 
determinate attività, consentendo 
così agli investitori di escludere 
quelle che vengono giudicate non 
in linea con i criteri ESG

Esclusioni Punteggio ESG
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MSCI ESG Rating Score 
Ampia ricerca sugli ESG

Fonte: MSCI Ratings Methodology, apr 2018

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF9

I profili ESG delle società vengono valutati in termini di rischi e opportunità considerando 3 
pilastri ESG, così come definito da MSCI: 

37 temi chiave ESG

Ambiente

 Cambiamento climatico
 Risorse naturali
 Inquinamento & rifiuti 
 Opportunità ambientali

Fattori sociali

 Capitale Umano
 Responsabilità di 

prodotto
 Relazioni con gli 

stakeholder 
 Opportunità sociali

Governance

 Corporate governance
 Comportamento della 

compagnia
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Indice MSCI ESG Universal Select Business Screens
Metodologia dell’indice

Fonte: MSCI ESG Universal Select Business Screens index methodology, aprile 2019

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF10

Punteggio combinato ESG

Ai titoli che soddisfano i requisiti 
viene assegnato un punteggio 
combinato ESG calcolato in 
base al loro:

 Punteggio del rating ESG 
assegnato da MSCI

 Punteggio del trend del 
rating ESG assegnato da 
MSCI (“Momentum”)

 Utilizziamo una versione personalizzata della metodologia MSCI ESG Universal aggiungendo altre 
esclusioni chiave

 Esposizione alle società con robusti profili ESG e trend ESG positivi

Ribilanciamento semestrale con verifiche 
trimestrali 

Esclusioni

 Società non valutate 
 Società con controversie 

ESG molto gravi
 Società coinvolte in armi 

controverse
 Ulteriori esclusioni:

‒ Armi convenzionali
‒ Armi nucleari
‒ Sabbie bituminose
‒ Carbone termico
‒ Tabacco

Schema di ponderazione

 Ponderazione in base al 
prodotto della:
‒ capitalizzazione di mercato
‒ punteggio del rating ESG 

assegnato da MSCI
‒ punteggio del trend del 

rating ESG assegnato da 
MSCI (“Momentum”)

 Limite del 5% per emittente 

 Restrizioni UCITS



XXX-PPT-1  M
M

/YY (6pt)

Punteggio combinato ESG                                                              
Un approccio dinamico 

Fonte: MSCI ESG Universal Index Methodology, aprile 2019. 1 Il punteggio combinato ESG è limitato a un massimo di 2 e a un minimo di 0,5 per prevenire una rotazione non necessaria

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF11

Punteggi dei rating ESG assegnati da MSCI

Gruppo 
dei rating 

Rating 
ESG

Categoria 
ESG

Punteggio del 
rating ESG

1 AAA
Leader

2

2 AA 2

3 A

Neutrali

1

4 BBB 1

5 BB 1

6 B Fanalini di 
coda 

0,5

7 CCC 0,5

Punteggio sul trend ESG assegnato da MSCI

Gruppo 
dei trend 

Trend del rating 
ESG 

Punteggio sul trend del 
rating ESG

1 Upgrade 1,25

2 Neutrale 1

3 Downgrade 0,75

Punteggio combinato ESG1 = punteggio sul rating ESG x punteggio sul trend del rating ESG

Questo approccio dinamico massimizza le ponderazione delle società che hanno mantenuto un: 
 solido profilo ESG (punteggio del rating ESG) e 
 migliorato la loro performance in materia di ESG (punteggio sul trend del rating ESG)

Aumentare l’esposizione a quelle società 
con trend positivi (premio) e ridurre quella 
verso società con trend negativi (penalità)
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Risultati principali
 Esposizione orientata verso le società 

con un rating ESG elevato e in via di 
miglioramento

 Grazie alle esclusioni vengono limitate le 
attività societarie controverse

 Modeste deviazioni geografiche e 
settoriali, mantenendo esposizioni core 
ampie e diversificate

 Performance coerente rispetto agli indici 
di riferimento

Confronto con il benchmark...

Risultato                                                                                                 
Un miglior profilo ESG e una replica fedele del benchmark 
sottostante

*tCO2e per milione di USD di ricavi
Fonte: Invesco, Bloomberg, MSCI al 30 settembre 2019. Le performance degli indici MSCI ESG Universal Select Business Screen NTR sono state simulate prima del 4 ottobre 2019. La 
performance (effettiva o simulata) conseguita in passato non costituisce un’indicazione dei rendimenti effettivi. Beta/correlazione basati sui dati quotidiani rilevati per un intero 
anno. Performance, indice di Sharpe e tracking error dall’inizio della storia dell’indice (31 maggio 2012). Si invita a esaminare la diapositiva 26 per lo storico della performance mobile su 12 
mesi

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF12

Globale Europa USA

Beta 0,98 0,98 1,02

Correlazione 1,00 0,99 1,00

Numero 
aderenti 93% 93% 92%

Tracking error 1,23% 1,38% 1,21%

Indice di 
Sharpe +5% +8% +7%

Punteggio 
sulla qualità 
MSCI ESG

+19% +12% +20%

Intensità del 
carbonio 
totale*

-18% -14% -9%
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Indice MSCI ESG 
Screened 

Indice MSCI ESG 
Universal 

Indice MSCI ESG 
Universal Select 
Business Screens 

Indice MSCI Europe 
ESG Leaders Indice MSCI SRI

Controversie ESG  
(Patto globale dell’ONU)

Tutte le società che non 
rispettano i principi del 
Patto globale dell’ONU

Esclude tutte le società 
con punteggio 0 (grave)

Esclude tutte le società 
con punteggio 0 (grave)

Per essere inclusa, una 
società deve avere un 
punteggio di 3 o più

Per essere inclusa, una 
società deve avere un 
punteggio di 4 o più

Esclusioni (risultato 
negativo dello 
screening ESG)

Armi controverse, carbone 
termico, sabbie bituminose, 
tabacco, armi da fuoco per 
uso civile, armi nucleari

Armi controverse Armi controverse, armi 
convenzionali, armi 
nucleari, sabbie 
bituminose, carbone 
termico, tabacco 

Criteri in linea con MSCI 
SRI

Armi controverse, alcool, 
gioco d’azzardo, tabacco, 
energia nucleare, armi 
convenzionali, armi 
nucleari, armi da fuoco 
per uso civile.

Armi controverse, armi da 
fuoco per uso civile, armi 
nucleari, tabacco, alcool, 
intrattenimento per adulti, 
armi convenzionali, gioco 
d’azzardo, OGM, energia 
nucleare, carbone termico

Rating ESG No Sì, utilizzare per la 
ponderazione

Sì, utilizzare per la 
ponderazione

Sì: per essere inclusa, 
una società deve avere 
un rating BB o superiore 

Sì: per essere inclusa, 
una società deve avere 
un punteggio A o 
superiore

Trend ESG (dinamica di 
sviluppo sostenibile)

No Sì, utilizzare per la 
ponderazione 

Sì, utilizzare per la 
ponderazione

No No

Selezione best-in-class No No No Sì, copertura del 50% del 
target settoriale

Sì, copertura del 25% del 
target settoriale

Numero aderenti* 1.546 1.613 1.537 799 392

Tracking error*: 0,57% 0,85% 1,06% 1,31% 1,83%

ESG Quality Score* 6 7.1 7 7.4 8.8

Carbon Intensity
(t CO2e/$M Sales)

133 189 160 168 122

Confronto tra indici ESG 

Fonte: MSCI ESG Universal Select Business Screens Indexes methodology aprile 2019, MSCI ESG Universal Indexes methodology agosto 2018, MSCI ESG Screened Indexes settembre 
2018, MSCI SRI Indexes Methodology maggio  2018, MSCI ESG Leaders Indexes methodology maggio 2018. Dati di Invesco, Bloomberg, e MSCI al 31 maggio 2019. Tracking error 
calcolato a partire dal 26 luglio 2017. ESG Quality Scores e Carbon Intensity al 30 Agosto 2019. I punteggi qualitativi ESG assegnati da MSCI all’Indice MSCI ESG Screened e all’indice 
MSCI SRI sono del 5 giugno 2019. Tutti gli altri dati al 30 settembre 2019 *Esposizione all’indice mondiale 

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF13



XXX-PPT-1  M
M

/YY (6pt)

L’impegno di Invesco per l’investimento 
responsabile
 Oltre 30 anni di esperienza nell’implementazione delle 

strategie ESG con un forte riconoscimento da parte 
dell’industria

 Tra i firmatari dei Principi per l’investimento responsabile 
(PRI) dell’ONU, dello Stewardship Code del Regno 
Unito e dello Stewardship Code giapponese.

L’engagement tramite proxy voting 
 Il proxy voting costituisce una parte integrante del 

processo di investimento di Invesco, sia per le strategie 
attive, sia per quelle passive.

 Team dedicato per facilitare e centralizzare 
l'engagement, gestito internamente per un maggior 
controllo e una maggiore indipendenza.

 Dato che il voto proxy è esercitato da un ETF, si voterà 
in linea con quanto farà il gestore Invesco che detiene la 
maggioranza di quelle azioni sui fondi attivi, sfruttando le 
competenze sulla gestione attiva e le approfondite 
analisi sul proxy voting condotte da questi team

Il costante impegno di IVZ mediante il proxy 
voting 

Lunga esperienza nell’implementazione delle strategie ESG                                                                    
Il nostro approccio distintivo è investor-led e investor-driven

Fonte: Invesco al 30 giugno 2018. Votazioni dal 1° luglio 2017 al 30 giugno 2018. *Sono esclusi i blocchi di azioni e le procure 

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF14

Team di 
governance 
dedicato in 3 

regioni  

Team 
amministrativo 
di 9 membri e 
staff locale di 
supporto di 16 

membri

74 mercati

18.500 
assemblee

85.000 
voti

Votato nel 
99,96% 

delle 
assemblee*

230.000 
proposte 

Copertura 
proxy 24 

ore su 24, 6 
giorni su 6
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 Replicato 
fisicamente

 Domiciliato in 
Irlanda

 UCITS 

 Scambiato in EUR

 Altre informazioni 
al sito 
etf.invesco.com/it

Inglobare i criteri ESG nei benchmark core                      
Disponibili con esposizione Globale, negli USA e in Europa

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF15

Invesco MSCI USA ESG Universal 
Screened UCITS ETF
BBG ticker: ESGU
TER: 0,09% annuo

Invesco MSCI Europe ESG Universal 
Screened UCITS ETF
BBG ticker: ESGE
TER: 0,16% annuo

Invesco MSCI World ESG Universal 
Screened UCITS ETF
BBG ticker: ESGW 
TER: 0,19% annuo
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Distribuzione dei Rating ESG assegnati da MSCI

Indice MSCl World ESG Universal Select Business Screens
Profilo ESG

Fonte: Invesco, MSCI, al 28 giugno 2019. ESG Quality Score e Carbon Intensity al 30 Agosto 2019. 

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF17

Punteggi ESG
Indice MSCl 
World ESG 

Universal Select 
Business 

Screen 

Indice MSCl 
World

Punteggio sulla qualità 
ESG assegnato da 
MSCI

7 5,9

Intensità del carbonio 
totale (tCO2e per 
milione di USD di 
ricavi)

160 164

Senza 
rating
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Performance storica

Indice MSCl World ESG Universal Select Business Screens
Performance

Dati: Bloomberg, MSC, Invesco, al 30 settembre 2019. Le performance degli indici MSCI ESG Universal Select Business Screen NTR sono state simulate prima del 4 ottobre 2019. La 
performance (effettiva o simulata) conseguita in passato non costituisce un’indicazione dei rendimenti effettivi. Beta/correlazione basati sui dati quotidiani rilevati per un intero 
anno. Performance, indice di Sharpe e tracking error dall’inizio della storia dell’indice (31 maggio 2012)

Invesco MSCI ESG Universal  Screened UCITS ETF18

80

100

120

140

160

180

200

220

240

mag 12 mag 13 mag 14 mag 15 mag 16 mag 17 mag 18 mag 19

MSCI World ESG Universal Sel Business Screen Net Return USD
Index
MSCI World Net Return USD Index

Indice MSCl World 
ESG Universal 

Select Business 
Screen 

Indice MSCl 
World

Beta 0,98 1

Correlazione 1,00 1

Numero aderenti 1.532 1.650

Performance, 
annualizzata 11,44% 10,92%

Indice di Sharpe 0,98 0,94

Tracking error 1,23% 0

12mag 13 mag 14 mag 15 mag 16 mag 17 mag 18 mag 19 mag

Indice MSCI World ESG Universal Select Business Screen Net 
Return USD
Indice MSCI World Net Return USD
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Settore

Indice MSCl USA ESG Universal Select Business Screens
Composizione dell’indice

Fonte: Invesco, MSCI, al 30 settembre 2019.

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF19

Paese

0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0%

United States

Japan

Britain

France

Germany

Canada

Switzerland

Australia

Spain

Other

MSCI World ESG Universal Select Business Screen NTR Index
MSCI World NTR Index

0,0% 10,0% 20,0% 30,0%

Information Technology

Financials

Health Care

Consumer Discretionary

Industrials

Consumer Staples

Communication Services

Materials

Utilities

Real Estate

Energy

MSCI World ESG Universal Select Business Screen NTR Index
MSCI World NTR Index

Indice MSCl World ESG Universal Select Business Screen NTR
Indice MSCl World NTR

Titoli 
finanziari

Beni di prima 
necessità 

Prodotti industriali

Salute

Beni voluttuari 

Materiali

Informatica 

Servizi di comunicazione

Servizi di pubblica utilità

Energia

Immobiliare

Indice MSCl World NTR

Stati Uniti

Giappone

Gran Bretagna 

Francia

Germania

Canada

Svizzera

Australia

Spagna

Altro
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Distribuzione dei rating ESG assegnati da MSCI

Indice MSCI Europe ESG Universal Select Business Screens                                                                  
Profilo ESG

Fonte: Invesco, MSCI, al 28 Giugno 2019.

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF20

Punteggi ESG

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

AAA AA A BBB BB B CCC Not
rated

MSCI Europe ESG Universal Select Business Screen Index
MSCI Europe Index

Indice MSCl 
World ESG 

Universal Select 
Business 

Screen 

Indice MSCl 
World

Punteggio sulla qualità 
ESG assegnato da 
MSCI

8,3 7,4

Intensità del carbonio 
totale (tCO2e per 
milione di USD di 
ricavi)

162 189

Indice MSCl Europe ESG Universal Select Business Screen 
Indice MSCI Europe

Senza 
rating
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Performance storica

Indice MSCl Europe ESG Universal Select Business Screens
Performance

Dati: Bloomberg, MSC, al 30 settembre 2019. Le performance degli indici MSCI Europe ESG Universal Select Business Screen NTR sono state simulate prima del 4 ottobre 2019. La 
performance (effettiva o simulata) conseguita in passato non costituisce un’indicazione dei rendimenti effettivi. Beta/correlazione basati sui dati quotidiani rilevati per un intero 
anno. Performance, indice di Sharpe e tracking error dall’inizio della storia dell’indice (31 maggio 2012)

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF21

80

100

120

140

160

180

200

220

mag 12 mag 13 mag 14 mag 15 mag 16 mag 17 mag 18 mag 19

MSCI Europe ESG Universal Sel Business Screen Net Return EUR
Index
MSCI Europe Net Return EUR Index

Indice MSCl Europe 
ESG Universal 

Select Business 
NTR

Indice MSCI 
Europe NTR

Beta 0,98 1

Correlazione 0,99 1

Numero aderenti 412 442

Performance, 
annualizzata 10,43% 9,66%

Indice di Sharpe 0,74 0,6

Tracking error 1,38% 0

12 mag 13 mag 14 mag 15 mag 16 mag 17 mag 18 mag 19 mag

Indice MSCI Europe ESG Universal Sel Business Screen Net Return 
USD
Indice MSCI Europe Net Return USD
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Settore

Indice MSCl Europe ESG Universal Select Business Screens
Composizione dell’indice 

Fonte: Invesco, MSCI, al 30 settembre 2019.

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF22

Paese

0,0% 10,0% 20,0% 30,0%

Financials

Consumer Staples

Industrials

Health Care

Consumer Discretionary

Materials

Information Technology

Communication Services

Utilities

Energy

Real Estate

MSCI Europe ESG Universal Select Business Screen NTR Index
MSCI Europe NTR Index

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0%

Britain

France

Germany

Switzerland

Spain

Netherlands

Sweden

Italy

Denmark

Other

MSCI Europe ESG Universal Select Business Screen NTR Index
MSCI Europe NTR Index

Indice MSCl Europe ESG Universal Select Business Screen NTR

Indice MSCI Europe SRI
Indice MSCl Europe ESG Universal Select Business Screen NTR
Indice MSCI Europe SRI

Titoli 
finanziari

Beni di prima 
necessità 

Prodotti industriali

Salute

Beni voluttuari 

Materiali

Informatica 

Servizi di comunicazione

Servizi di pubblica utilità

Energia

Immobiliare

Settore Paese

Gran 
Bretagna 

Francia 

Germania 

Svizzera 

Spagna 

Paesi Bassi 

Svezia 

Italia 

Danimarca 

Altro
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Distribuzione dei Rating ESG assegnati da MSCI

Indice MSCl USA ESG Universal Select Business Screens                                             
Profilo ESG
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Punteggi ESG

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

AAA AA A BBB BB B CCC Not
rated

MSCI USA ESG Universal Select Business Screen Index
MSCI USA Index

Indice MSCl 
USA ESG 

Universal Select 
Business 

Screen 

Indice 
MSCl US

Punteggio sulla qualità 
ESG assegnato da 
MSCI

6,5 5,4

Intensità del carbonio 
totale (tCO2e per 
milione di USD di 
ricavi)

165 182

Indice MSCl USA ESG Universal Select Business Screen

Indice MSCI USA

Senza 
rating

Fonte: Invesco, MSCI, al 28 giugno 2019. ESG Quality Score e Carbon Intensity al 30 Agosto 2019. 
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Performance storica

Indice MSCl USA ESG Universal Select Business Screens
Performance

Dati: Bloomberg, MSC, al 30 settembre 2019. Le performance degli indici MSCI Europe ESG Universal Select Business Screen NTR sono state simulate prima del 4 ottobre 2019. La 
performance (effettiva o simulata) conseguita in passato non costituisce un’indicazione dei rendimenti effettivi. Beta/correlazione basati sui dati quotidiani rilevati per un intero 
anno. Performance, indice di Sharpe e tracking error dall’inizio della storia dell’indice (31 maggio 2012)
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mag 12 mag 13 mag 14 mag 15 mag 16 mag 17 mag 18 mag 19

MSCI USD ESG Universal Sel Business Screen Net Return USD
Index
MSCI USD Net Return USD Index

Indice MSCl USA 
ESG Universal 

Select Business 
Screen NTR

Indice MSCl USA 
NTR

Beta 1,02 1

Correlazione 1 1

Numero aderenti 588 637

Performance, 
annualizzata 14,40% 13,41%

Indice di Sharpe 1,06 1

Tracking error 1,21% 0

Indice MSCI USA ESG Universal Sel Business Screen Net Return 
USD
Indice MSCI USD Net Return USD 

12 mag 13 mag 14 mag 15 mag 16 mag 17 mag 18 mag 19 mag

Indice MSCI USA ESG Universal Sel Business Screen Net Return 
USD
Indice MSCI USD Net Return 
USD
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Indice MSCl USA ESG Universal Select Business Screens
Composizione dell’indice

Fonte: Invesco, MSCI, al 30 settembre 2019.
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Set 18 -
Set 19

Set 17 -
Set 18

Set 16 -
Set 17

Set 15 -
Set 16

Set 14 -
Set 15

Dic 17 -
Dic 18

Dic 15 -
Dic 18

Indice MSCI World ESG Universal 
Select Business Screen Net Return 
USD

3.65% 11.34% 18.81% 11.05% -4.53% -8.18% 21.24%

Indice MSCI World Net Return USD 1.83% 11.24% 18.17% 11.36% -5.09% -8.71% 20.13%

Indice MSCI USD ESG Universal 
Select Business Screen Net Return 
EUR

8.25% 0.10% 15.93% 1.78% 5.24% -10.64% -0.33%

Indice MSCI Europe Net Return EUR 5.74% 1.47% 16.26% 1.80% 2.61% -10.57% 1.13%

Indice MSCI USD ESG Universal 
Select Business Screen Net Return 
USD

5.40% 19.98% 18.64% 15.04% -0.49% -3.08% 33.37%

Indice MSCI USD Net Return USD 3.52% 17.22% 17.75% 14.38% -1.19% -5.04% 27.62%

Performance storica (effettiva e simulata)

Dati: Bloomberg, MSC, al 30 settembre 2019. Le performance degli indici MSCI ESG Universal Select Business Screen NTR sono state simulate prima del 4 ottobre 2019. La 
performance (effettiva o simulata) conseguita in passato non costituisce un’indicazione dei rendimenti effettivi. 

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF26
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Metodologia dell’indice                                                      
In dettaglio

Fonte: MSCI ESG Universal Select Business Screens index methodology, aprile 2019 Ulteriori particolari sono disponibili nella metodologia

27 Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETF

Screening sul 
coinvolgimento 
delle imprese

Criteri di esclusione (in linea con MSCI SRI)

Armi controverse Tutte le società che sono collegate in qualsiasi modo ad armi controverse (bombe a grappolo, mine 
antiuomo, proiettili all’uranio impoverito, armi biologiche/chimiche, laser accecanti, armi che rilasciano 
schegge non localizzabili e armi incendiarie).

Armi nucleari Tutte le società che producono testate nucleari e/o interi missili nucleari, componenti che sono state 
sviluppate o significativamente modificate per essere utilizzate esclusivamente nelle armi nucleari (testate e 
missili), producono o assemblano piattaforme di lancio che sono state sviluppate o modificate in modo 
significativo per il lancio esclusivo di armi nucleari, forniscono servizi ausiliari relativi alle arme nucleari. 
Ulteriori dettagli sono disponibili nella metodologia dell’indice.

Sabbie bituminose Tutte le società con un settore legato alle sabbie bituminose, in particolare, proprietà delle riserve e attività 
di produzione

Carbone termico Tutte le società che ricavano il 30% o più dei loro proventi dall'estrazione del carbone termico (compresi 
lignite, carbone bituminoso, antracite e carbone per caldaie) e dalla vendita a parti esterne.  Esclude: i ricavi 
del carbone metallurgico, il carbone estratto per generare energia interna (ad esempio nel caso dei 
produttori verticalmente integrati di energia): vendite intra-societarie di carbone termico estratto e ricavi 
derivanti dal commercio di carbone. Tutte le società che ricavano il 30% o più dei loro proventi dalla 
produzione di energia derivante dal carbone termico .

Tabacco Tutte le società classificate come “produttrici” e tutte le società che ricavano il 5% o più dei loro proventi 
totali dalla produzione, distribuzione, vendita al dettaglio e fornitura di prodotti correlati al tabacco.

Armi convenzionali Tutte le società che ricavano il 5% o più dei loro proventi dalla produzione di armi convenzionali e tutte le società che 
ricavano il 15% o più dei loro proventi totali da sistemi di armi, componenti, sistemi di supporto e servizi.



XXX-PPT-1  M
M

/YY (6pt)

Avviso di Rischio

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETFs28

Il valore degli investimenti e qualsiasi reddito da essi derivante possono oscillare. Ciò è dovuto in parte a fluttuazioni dei tassi di 
cambio. Gli investitori potrebbero non ottenere l'intero importo inizialmente investito.

La performance può essere influenzata negativamente dalle variazioni dei tassi di cambio tra la valuta di base del fondo e le
valute cui il fondo è esposto.

Alcuni fondi potrebbero essere concentrati in una regione o settore specifico o essere esposti ad un numero limitato di posizioni, il 
che potrebbe comportare maggiori fluttuazioni nel valore del fondo rispetto ad un fondo più diversificato.

Il valore delle azioni e dei titoli legati alle azioni può essere influenzato da una serie di fattori, tra cui le attività e i risultati 
dell’emittente e le condizioni economiche e di mercato generali e regionali. Questo potrebbe comportare fluttuazioni nel valore del 
fondo.

I fondi intendono investire in titoli di emittenti che gestiscono le loro esposizioni ESG meglio rispetto ai loro concorrenti diretti. Ciò 
potrebbe influire sulle esposizioni dei fondi a determinati emittenti e indurre i fondi a rinunciare a determinate opportunità di 
investimento. 

I fondi possono avere risultati diversi rispetto ad altri fondi, inclusa la possibile sottoperformance rispetto a fondi che non 
selezionano i loro investimenti in base ai rating ESG degli emittenti.
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Informazioni sull’indice

Invesco MSCI ESG Universal Screened UCITS ETFs29

Il fondo e i titoli riportati nel presente documento non sono sponsorizzati, garantiti, commercializzati o promossi da MSCI, e MSCI 
declina ogni responsabilitá relativa a fondi, titoli o indici sui quali tali fondi e titoli sono basati. Il Prospetto contiene una descrizione 
più dettagliata della relazione a responsabilità limitata che MSCI ha rispetto a Invesco ed i relativi fondi.
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Informazioni importanti
Il presente documento contiene informazioni fornite unicamente a scopo illustrativo e si rivolge esclusivamente a investitori professionali e Soggetti 
Collocatori in Italia.

Le informazioni riportate in questo documento sono aggiornate alla data del 30 settembre 2019 salvo ove diversamente specificato.

Tutte le decisioni di investimento devono essere basate solo sui documenti di offerta legale più aggiornati. I documenti di offerta legale (documento 
contenente le informazioni chiave per gli investitori (KIID) specifico per fondo e classe di azioni, documento contenente le informazioni chiave 
(KID), prospetto, relazioni annuali e semestrali, articoli e statuti) sono disponibili gratuitamente sul nostro sito web etf.invesco.com e presso i 
soggetti collocatori.

Il presente documento non costituisce un consiglio di'investimento. Le persone interessate ad acquisire quote del fondo devono informarsi su (i) i 
requisiti legali nei paesi di nazionalità, residenza, residenza ordinaria  o domicilio; (ii) eventuali controlli sui cambi valutari e (iii) eventuali 
conseguenze fiscali rilevanti.   
Per ulteriori informazioni su commissioni e altri oneri, si prega di consultare il prospetto, il KIID e il supplemento di ciascun ETF.
Le opinioni espresse da Invesco o da altri individui si basano sulle attuali condizioni di mercato, possono differire da quelle espresse da altri 
professionisti dell'investimento e sono soggette a modifiche senza preavviso.
Eventuali calcoli e grafici riportati nel presente documento sono forniti esclusivamente a titolo indicativo, rappresentano delle stime e non 
forniscono garanzie di rendimento o risultati futuri. La performance conseguita in passato non garantisce simili rendimenti futuri. Per ulteriori 
informazioni su commissioni e altri oneri, si prega di consultare il prospetto, il KIID e il supplemento di ciascun prodotto.
Le quote/azioni di UCITS ETF acquistate sul mercato secondario non possono solitamente essere rivendute direttamente all’UCITS ETF. 
L’investitore è tenuto ad acquistare e vendere quote/azioni sul mercato secondario tramite un intermediario (come un intermediario finanziario) e 
per farlo potrebbe dover sostenere dei costi. Inoltre, l’investitore potrebbe dover pagare più dell’attuale valore patrimoniale netto per l’acquisto di 
quote/azioni e ricevere meno dell’attuale valore patrimoniale netto al momento della vendita.

Per conoscere tutti gli obiettivi e la politica di investimento, far riferimento al prospetto in vigore.
La pubblicazione del supplemento al prospetto in Italia non sottintende un giudizio da parte della CONSOB sull'opportunità di investire in un 
prodotto. L'elenco dei prodotti quotati in Italia, i documenti dell’offerta e il supplemento di ciascun prodotto sono disponibili sui seguenti siti: (i) 
etf.invesco.com (dove sono inoltre disponibili la relazione annuale di bilancio certificata e i rendiconti semestrali non certificati); e (ii) sul sito Web 
della borsa valori italiana borsaitaliana.it.

Il presente documento è stato comunicato da Invesco UK Services Limited, Perpetual Park, Perpetual Park Drive, Henley-on-Thames, Oxfordshire, 
RG9 1HH, autorizzato e regolamentato dalla Financial Conduct Authority e in Italia da Invesco Asset Management S.A. Via Bocchetto 6, 20123 
Milano.

© 2019 Invesco. Tutti di diritti riservati  EMEA 4784/2019
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