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ODDO BHF AM ¢ la divisione di gestione patrimoniale del Gruppo ODDO BHF. E il marchio comune di quattro societa di gestione patrimoniale giuridicamente distinte: ODDO BHF AM SAS
(Francia), ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Francia), ODDO BHF AM GmbH (Germania) e ODDO BHF AM Lux (Lussemburgo).

Il presente documento € stato redatto da ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS. Il suo obiettivo € quello di presentare il marchio ODDO BHF AM. La sua comunicazione agli investitori e
responsabilita di ogni promotore, distributore o consulente. | potenziali investitori sono invitati a consultare un consulente dinvestimento prima di investire in una strategia. Si richiama I'attenzione
dell'investitore sul fatto che tutte le strategie non sono autorizzate in ogni paese. Qualora decidano di investire, gli investitori sono invitati a conoscere la natura dettagliata di eventuali rischi
incorsi, in particolare il rischio di perdita di capitale. Il valore dellinvestimento puo valiare sia verso l'alto che verso il basso e non pud essere re gtituito integralmente. Linvestimento deve essere
effettuato in conformita agli obiettivi dinvestimento degli investitori, al loro orizzonte d'investimento e allaloro capacita di affrontare il rischio derivante dalla transazione. ODDO BHF AM SAS non
puo essere ritenuta responsabile per eventuali danni diretti o indiretti derivanti dallutilizzo del presente documento o delle informazioni in esso contenute. Tali informazioni sono fornite a fitolo
indicativo e possono e ssere modificate in qualsiasi momento senza preavviso. Si ricorda agli investitori che le performance passate non sono un'indicazione affidabile dei rendiment futuri e non
sono costanti nel tempo. Le opinioni presentate in questo documento sono il risultato delle nostre previsioni di mercato alla data di pubblicazione. Esse sono soggette a modifiche in base alle
condizioni di mercato e ODDO BHF AM SAS non pudin alcun caso essere ritenuta contrattualmente responsabile peresse.

Dal 3 gennaio 2018, quando ODDO BHF ASSET MANAGEMENT fornisce servizi di consulenza in materia di investimenti, si ricorda che & sempre su base non
indipendente ai sensi della Direttiva Europea 2014/65/UE (cosiddetta "Direttiva MIFID II"). Si noti inoltre che tutte le raccomandazioni di ODDO BHF ASSET
MANAGEMENT sonosempreforniteafini di diversificazione.
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- FORUM POUR
- L'INVESTISSEMENT
RESPONSABLE

Creato nel 2001, il FIRmiraa
promuovere l'investimento
socialmente responsabile
(ISR) e a garantire che un
maggior numero di
investimentiintegrile
questioni dellacoesione
sociale e dello sviluppo
sostenibile.

ODDO BHF AM e
membro del FIR

Fonte: ODDO BHF AM, 2020

.::PRI

Lanciata dalle Nazioni Unite
nel 2005 perincoraggiare
gliinvestitoriad applicare i sei
Principi peri Responsabili
Investimento.

ODDO BHF AM e
firmatario del PRI

SNCDP

Il Carbon Disclosure Project &
un'organizzazione
internazionale che dispone
della piugrande banca datial
mondo sulle prestazioni
ambientalidelle citta e delle
aziende. CDP incoraggia gli
investitori, le aziende e le cita
ad adottare misure per
costruire un' economia
veramente sostenibile,
misurando il loro

impatto ambientale

ODDO BHF AM ¢
firmatario del CDP

Impegnati dal 2006 nella gestione sostenibile

CFNG

Creato nel 2001, il Forum
Nachhaltige Geldanlagen
(FNG) € I'equivalente del FIR
in Germania. Il suo obiettivo &
quello dipromuovere gli
investimenti socialmente
responsabili in Germania,
Austria e Svizzera.

ODDO BHF AM LANCIA
IL SUO MODELLO
PROPRIETARIO DI

ANALISI

ODDO BHF AM é
membro del FNG

FIR-PRI AWARDS

Nel 2011 il FIRe i Principles
for Responsible Investment
(PRI) hanno unito le loro forze
peril Premio Europeoperla
Ricerca perla Finanzaelo
Sviluppo Sostenibile.

ODDO BHF AM E
SPONSOR E MEMBRO
DELLA GIURIA DH
PREMI ACCADEMICI
FIR-PRI AWARDS

Un'iniziativa lanciata nel 2017
al One Planet Summit, lasua
missione nei prossimi cinque
anni e di incoraggiare e
perinfluenzare i grandi
emettitori di gasserra
nell'economia globale.

ODDO BHF AM € un
firmatario del CLIMATE
ACTION 100+
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THE

INVESTOR
AGENDA

ACCELERATING ACTION FOR
A LOW-CARBON WORLD

Un programma sviluppato per
consentire alla comunitadegli
investitori globalidi accelerare
e intensificare le misure
essenziali nella lotta al
cambiamento climatico e di
mantenere I'aumento medio
delle temperature globalial di
sotto di 1,5 gradi Celsius.

ODDO BHF AM éun
firmatario del
programma

5 2
YInzen®

7 FONDI ODDO BHF AM
SONO STATI
ETICHETTATI SRI E 2
HANNO RICEVUTO
L'ETICHETTA FNG



Un Team ESG dedicato w

Valentin Pernet Simona Rizzuto

ESG analyst ESG analyst

ODDO BHF AM GmbH ODDO BHF AM SAS

5 anni di esperienza di investimento 3 anni di esperienza di investimento

LeaMiomandre P Comitato per I'integrazione
ESG analyst W ESG

Nicolas Jacob

Head of ESG Research

ODDO BHF AM SAS

19 anni di esperienza di investimento

Sarah Schmid

ESG analyst

ODDO BHF AM GmbH

1 anni di esperienza di investimento

ODDO BHF AM SAS 1

1 anni di esperienza di investimento Comitato Vendite e

Marketing ESG

IL NOSTRO VALORE AGGIUNTO IL NOSTRO TEAM | NOSTRIRISULTATI

® Un team dedicato che diffonde le sue ¢ 5 professionisti dell'investimento ® Pubblicazioni e scambidi buone

competenze a tutti i team di gestione * Un comitato per lintegrazione ESG pratiche sull'investimento responsabile

® Una piattaforma di analisi ESG . . _ ® \Valutazione PRI : A+ per 10 anni
proprietaria ® Un Comitato Vendite e Marketing ESG

® 13,7 miliardi di euro in 8 strategie
¢ Un approccio pragmatico che consente
l'integrazione dei criteri ESG nei nostri
processi di investimento

Fonte: ODDO BHF AM, 2020 4



INTEGRAZIONE ESG | 3 passaggi sistematici

D)

ESCLUSIONI

« Basato sulle norme

+ Basato su settori

©

ESG RATING

* Modello interno

* Impatto sulla costruzione del
portafoglio

* Rating ESG del portafoglio

3y

DIALOGO E IMPEGNO

« Dialogo sistematico con
I'emittente con bassoindice
di efficienza energetica (1/5)

Disinvestimento in caso di
mancato risultato positivo
entro 18-24 mesi

iy %5

Fonte: ODDO BHF AM, 2020



~SG RATING | Siamo a favore di un approccio "Best-in-Universe” ""

« BEST-IN-CLASS »

* Approccio relativo:

« BEST-IN-UNIVERSE »

* Approccio assoluto:

+ Favorire le societa con il miglior rating in tutto I'universo
« Favorire le aziende con il miglior rating all'interno di ogni degli investimenti

settore * Un approccio molto "bottom-up” e "stock-picking™: analisi

* Approccio molto "benchmarking"” approfondita e selezione rigorosa dei titoli

» Elimina la distorsione delle dimensioni e delle
informazioni

* Inclinazione per le large cap

Materialita / impatto: Materialita / impatto:

Limitato Significativo

Fonte: ODDO BHF AM, 2020 6



ESG RATING | 1 nostro modello interno w

+ Sistema di gestione ambientale * Regolamento + Strategia di sviluppo sostenibile
+ Opportunita ambientali * Licenza di operare / reputazione + Corporate governance (25%)
+ Rischi ambientali + Capitale umano (30%)  Etica aziendale

* Ecosistema sociale

Da 10 a 30% Da 40 a 50% Da 30 a 45%

Punteggio finale su 100

.

Scala di valutazione interna ESG che misura il "rischio di esecuzione".

Rischio elevato... ... forte opportunit;;l

Fonte: ODDO BHF AM, 2020 7



Un processo integrato che coinvolge la ricerca ESG e i gestori di fondi/analisti a‘

Incontrie dialogo Incontrie dialogo

Scambi
informativi e

Analisti/Gestori RicercaESG

Fonte: ODDO BHF AM, 2020 8



Capitale umano, un pilastro fondamentale della ricerca

N
per ODDO BHF Asset Management a
2010 2012 2014 2015 2017
(] 0 I @ . O
Monitoraggio accademico Creazione di una
/ Partnerships metodologia di analisi nt . -d ”,' ' lisi
. (governance, capacita di ntegrazione aellanalisi
3 ODDO BHF innovazione, profilo del del « Capitale Umano »
management, risorse nel nostro modello
umane, ...) proprietario
\
w 2;{?0218&%!15 a QSE EHQGEMBEI!:I F

Applicazione del modello del
« Capitale Umano » per il
fondo ODDO BHF Génération

Fonte: ODDO BHF AM, 2020



RATING ESG | Capitale umano, un pilastro fondamentale della ricerca .
per ODDO BHF Asset Management ‘l‘

Piramide basata su 4 gerarchie

Comitato
esecutivo

Organizzazione /
Gestione
intermedia

Profilo del management
Organizzazione della successione
Visione e leadership

Dimensione

Composizione e funzionamento (diversita cognitiva)
Gestione delle riorganizzazioni

Integrazione delle acquisizioni

Partecipazione azionaria

Complessita
Capacita di generare crescita organica
Capacita di innovazione

Disfunzioni e rischi sociali

Politica di gestione delle risorse umane (turnover, formazione,
incidenti sul lavoro ...)

Produttivita

Partecipazione azionaria dei dipendenti

Fonte: ODDO BHF AM, 2020
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Fonte: ODDO BHF AM, 2020

Capitale umano, un driver per la creazione di valore

Performance di 3 anni dei titoli migliori nel tema del capitale umano

09/12/2017 09/06/2018

e Human_Capital_TOP

09/12/2018

e Human_Capital_BOTTOM

09/06/2019

e STOXX Europe 600

09/12/2019
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Capitale umano, un driver per la creazione di valore a‘

Settore automotive:

Oltre I'80% delle societa con un
punteggio di capitale umano inferiore
alla media (ovvero 1/5 o 2/5) ha avuto
un andamento finanziario negativo
negli ultimi tre anni.

Settore retall

I 75% delle aziende che hanno
ottenuto un alto punteggio in termini di
capitale umano (4/5 o 5/5) ha avuto
performance finanziarie positive negli
ultimi tre anni

Fonte: ODDO BHF AM, 2020
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Visita il nostro sito

Fonte: ODDO BHF AM, 2020

Un fattore chiave di resilienza e differenziazione

"\‘ ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT \‘

HUMAN CAPITAL

A KEY FACTOR IN RESILIENCE AND DIFFERENTIATION

L S NOVEMBER 2020
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https://library.oddo-bhf.com/api/Library/ViewFile?guid=09999e2d-349d-4db8-a5d2-b30b1d105988

ODDO BHF Asset Management SAS (France)

Portfolio Management Company approved by the Autorité des Marchés Financiers under GP 99011.
Société par actions simplifiée w ith capital of 9 500 000 €. Trade Register (RCS) 340 902 857 Paris.
12 boulevard de la Madeleine — 75440 Paris Cedex 09 France — Tél. : +33 (0)1 44 51 85 00.

am.oddo-bhf.com



