








Nell’ambito delle scelte d’investimento, 
l’integrazione di metodologie di 
selezione degli strumenti finanziari 
che tengano conto di fattori ESG 
ambientali, sociali e di governance e di 
Principi SRI di investimento sostenibile 
e responsabile è elemento necessario 
per il perseguimento di performance 
sostenibili nel tempo. 

La mission di Eurizon sottolinea 
l’importanza di collaborare con le società 
in cui investe per promuovere il rispetto 
di una crescita sostenibile ed elevati 
standard di governance. 

La SGR ritiene che società con elevati 
standard di governance che nei loro 
processi produttivi tengano conto 
di fattori ESG, abbiano più probabilità 
di ottenere profitti sostenibili nel tempo 
e quindi di aumentare il loro valore sia 
economicamente che finanziariamente.

Nel 2014 abbiamo sottoscritto i Principi 
Italiani di Stewardship per un esercizio 
responsabile dei diritti amministrativi 
e di voto delle società quotate, definiti 
dal Comitato Corporate Governance 
di Assogestioni. 

Eurizon attribuisce rilevanza 
al monitoraggio e al confronto con 
le società in cui investe, nonché alla 
partecipazione alle relative assemblee 
degli azionisti, adottando un approccio 
mirato alla corporate governance e 
intervenendo nelle assemblee 
di selezionate società. 

Eurizon è ormai da anni impegnata 
nel formulare e promuovere nuove regole 
e comportamenti che mettono al centro 
dell’attenzione i temi di sostenibilità 
degli investimenti, infatti, nel 2015 ha 
sottoscritto i sei Principi sui meccanismi di 
sostenibilità degli investimenti (Principles 
for Responsible Investment – PRI) 
nati dalla partnership tra il Programma 
Ambientale dell’ONU (UNEPFI) e 
il Global Compact, alla cui formulazione 
ha contribuito intervenendo ai tavoli 
di lavoro sin dal loro avvio nel 2005. 

La sottoscrizione dei PRI è il naturale 
prosieguo del percorso iniziato nel 
1996 quando Eurizon è stato il primo 
operatore in Italia a istituire fondi etici, 
con chiari e articolati criteri di selezione 
dei titoli, un Comitato di Sostenibilità 
e la devoluzione dei ricavi.
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Il mondo 
responsabile 
di Eurizon



Nel 2017, Eurizon ha deciso di integrare i 
fattori ESG e i principi SRI nel proprio 
processo di investimento. In particolare 
ha adottato una specifica metodologia di 
selezione e monitoraggio degli strumenti 
finanziari con l’obiettivo di integrare 
all’interno delle scelte di investimento 
effettuate nell’ambito dei servizi di gestione 
collettiva del risparmio, di gestione di 
portafogli e delle raccomandazioni effettuate 
con riferimento al servizio di consulenza 
in materia di investimenti, un processo di 
selezione degli strumenti finanziari che 
tenga conto di fattori ambientali, sociali 
e di governance (ESG) e di principi di 
investimento sostenibile e responsabile 
(SRI).

L’Unione Europea, per rafforzare il
suo impegno contro le conseguenze
catastrofiche dei cambiamenti climatici,
dell’esaurimento delle risorse e altre
questioni legate alla sostenibilità,
ha emanato il Regolamento 2088/2019 
– il Sustainable Finance Disclosure 
Regulation SFDR o Regolamento SFDR – 
efficace dal 10 marzo 2021, con l’obiettivo di 
rafforzare e uniformare la tutela nei confronti 
degli investitori introducendo nuovi 
obblighi informativi e di trasparenza 
per i partecipanti ai mercati finanziari e 
specificando le modalità di integrazione 
dei fattori di sostenibilità nelle scelte 
d’investimento.

Eurizon da oltre venti anni si distingue per la 
trasparenza nei servizi di investimento e 
coerentemente con la normativa europea si 
è dotata di una Politica di Sostenibilità che 
illustra le modalità di integrazione dei rischi di 
sostenibilità nel Processo decisionale
di Investimento, definendo specifiche
metodologie di selezione e monitoraggio
degli strumenti finanziari che tengono
conto di principi di Investimento
Sostenibile e Responsabile (SRI) e dei
fattori ambientali, sociali e di governance
(ESG).

Inoltre, la Società prende in considerazione 
i principali effetti negativi delle decisioni 
di investimento sui fattori di sostenibilità 
e, a partire dal 30 giugno 2021, pubblica 
sul proprio sito internet la dichiarazione 
concernente le politiche di dovuta diligenza 
per quanto riguarda tali effetti.

L’attivismo di Eurizon si traduce in un ruolo 
positivo all’interno del settore dell’asset 
management promuovendo 
comportamenti ESG. 

L’impegno di Eurizon verso temi ESG e SRI
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il processo
responsabile 
di Eurizon

Eurizon è il primo 
operatore in Italia 
ad istituire 
fondi Etici.

Eurizon è co-Chair 
dell’Asset 
Management 
working group 
di UNEPFI.

Eurizon è Membro 
fondatore del 
Business Economy 
Environment (BEE) 
presso il Parlamento 
Europeo.

Eurizon 
sottoscrive 
i Principles for 
Responsible 
Investment (PRI).

Eurizon lancia EF 
Absolute Green 
Bonds e presiede 
il gruppo di lavoro 
Disclosures, Indices 
& Metrics della 
European Banking 
Federation.

Eurizon lancia il Global 
Impact Report su tutti 
i prodotti SRI e ESG e 
entra nell’European 
Financial Reporting 
Advisory Group.
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Eurizon è 
co-fondatore 
dell’Asset 
Management 
working group 
di UNEPFI.

Eurizon è tesoriere 
e membro del 
Consiglio Direttivo 
di UNEPFI.

Eurizon 
sottoscrive 
i Principi Italiani 
di Stewardship.

Eurizon si dota di una 
Politica di Sostenibilità 
e implementa 6 
Strategie SRI/ESG con 
precisi limiti interni.

Eurizon integra nel 
processo di 
investimento 
i principi ESG e SRI
e lancia EF Sustainable 
Global Equity.

Eurizon amplia l’offerta 
di prodotti ESG e 
diventa membro del 
Board ECOLABEL in 
rappresentanza della 
European Banking 
Federation.



nel parametro di riferimento; sono
definiti emittenti operanti in settori
ritenuti non “socialmente responsabili”
quelle società caratterizzate da un
evidente coinvolgimento diretto nella
manifattura di armi non convenzionali
(Mine antiuomo; Bombe a grappolo;
Armi nucleari1; Uranio impoverito;
Armi biologiche; Armi chimiche; Armi
a frammentazione invisibile; Laser
accecanti; Armi incendiarie; Fosforo
bianco) o nel settore del carbone termico;

Esclusioni e restrizioni ESG:
emittenti “critici” per i quali viene
attivato un processo di escalation che
determina restrizioni e/o esclusioni
rispetto all’Universo di Investimento
dei singoli patrimoni gestiti (cd. “ESG
Binding screening”); le esclusioni sono
applicate a tutti i prodotti a gestione
attiva mentre per i prodotti a Limited
Tracking Error (ad eccezione di quelli
che integrano esplicitamente fattori ESG)
e i prodotti indicizzati, l’investimento
diretto massimo consentito è pari al
peso dell’emittente nel parametro di
riferimento; sono definiti emittenti
“critici” quelle società caratterizzate
da una più elevata esposizione a rischi
ambientali, sociali e di governo societario
ossia che presentano un livello di rating
di sostenibilità ESG più basso nell’universo
di investimento azionario
e obbligazionario;

Integrazione di fattori ESG:
integrazione di fattori ESG nell’analisi,
selezione e composizione dei
portafogli gestiti con l’obiettivo di
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Abbiamo adottato un processo rigoroso
e trasparente nell’implementare i
requisiti richiesti dalla normativa, che
per noi rappresenta un’occasione per
poter fornire alla nostra clientela una
mappatura completa di orientamento tra
tutti i prodotti in gamma.

Per promuovere una corretta applicazione
della Politica di Sostenibilità, la SGR ha
definito un apposito sistema che prevede
il coinvolgimento di organi aziendali e
strutture dedicate con compiti definiti,
responsabilità specifiche e monitoraggio
continuo da parte delle funzioni di
controllo.

La Politica di Sostenibilità di Eurizon
descrive le metodologie di selezione e
monitoraggio degli strumenti finanziari
volte all’integrazione dei rischi di
sostenibilità all’interno del Processo
di Investimento dei patrimoni gestiti e
prevede l’implementazione delle seguenti
sei Strategie SRI/ESG con precisi limiti
interni e monitorati nel continuo:

Esclusioni e restrizioni SRI:
emittenti operanti in settori ritenuti
non “socialmente responsabili” ai quali
sono applicate restrizioni o esclusioni
rispetto all’Universo di Investimento dei
singoli patrimoni gestiti (cd. “SRI Binding
screening”); le esclusioni sono applicate
a tutti i prodotti a gestione attiva mentre
per i prodotti a Limited Tracking Error
(ad eccezione di quelli che integrano
esplicitamente fattori ESG) e i prodotti
indicizzati, l’investimento diretto massimo
consentito è pari al peso dell’emittente

La politica di 
sostenibilità 
di Eurizon

25 anni di impegno 
responsabile

Dal 1996 impegnati 
nelle tematiche etiche, 
di SRI e ESG

125 assemblee
degli azionisti

nel primo semestre 
2021

596 engagement
con gli emittenti 
(di cui 28,7% ESG)

nel primo semestre 
2021

1 - Non sono considerati gli emittenti basati 
in Stati che hanno aderito al “Trattato di non 
proliferazione nucleare” stipulato il 1 luglio 1968
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La gamma complessiva dei prodotti Eurizon 
che rientrano nelle categorie articolo 8 e 9 
del Regolamento 2088/2019 è composta, al 
1 luglio 2021, da 157 fondi comuni per un 
totale di patrimonio gestito superiore a 
circa 100 miliardi di euro.

Nel mondo azionario, Eurizon adotta 
un processo di selezione che attraverso 
i criteri ESG individua le aziende con 
vantaggi competitivi sostenibili ed integra 
quindi l’analisi fondamentale con l’analisi 
ESG ed SRI per minimizzare i rischi futuri 
e massimizzare le opportunità. Il processo 
di selezione si articola in due fasi, nella 
prima si utilizzano gli indicatori di analisi 
fondamentale per definire un sottoinsieme 

La gamma dei 
fondi Sostenibili 
e Responsabili 
di Eurizon

costruire portafogli caratterizzati da
uno “score ESG” superiore a quello
del relativo universo di investimento
(cd. “ESG integration”); rientra in
questa categoria anche il processo di
selezione degli investimenti dei fondi
Etici, basato su peculiari criteri positivi
e negativi dettagliati all’interno della
documentazione d’offerta e definito
in coordinamento con il Comitato di
Sostenibilità;

Impronta di carbonio:
integrazione di modalità di misurazione
delle emissioni di diossido di carbonio
(CO2) generate dagli emittenti,
finalizzate alla costruzione di portafogli
caratterizzati da una impronta di carbonio
inferiore a quella del proprio universo di
investimento (cd. “Carbon Footprint”);

Investimenti ad impatto:
metodologie di selezione degli
investimenti finalizzate a generare un
impatto sociale o ambientale insieme
ad un ritorno finanziario misurabile 
(cd. “Impact investing”);

Azionariato attivo:
promozione di un’interazione proattiva
nei confronti delle società emittenti
sia mediante l’esercizio dei diritti di
intervento e di voto sia mediante il
confronto con le società partecipate,
incoraggiando un’efficace comunicazione
con il management delle società (cd.
“active ownership - engagement”).
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L’impatto della gamma dei fondi sostenibili e responsabili di Eurizon sugli SDG: 
% di allineamento degli AUM dei fondi ai principali SDG

Report
d’impatto

Ogni emittente può contribuire ad uno o piu SDG

47% 44%52% 45%



9 | Global Impact report giugno 2021

I 17 Sustainable Development Goals 
(SDG) sono gli obiettivi di sviluppo 
sostenibile approvati dalle Nazioni Unite 
che si inseriscono nell’Agenda 2030 per lo 
sviluppo sostenibile, un grande programma 
di azione per le persone, il pianeta e la 
prosperità, sottoscritto nel settembre 2015 
dai governi dei 193 Paesi membri dell’ONU. 

Si tratta del modello per raggiungere 
un futuro migliore e più sostenibile e si 
concentrano sulle sfide globali da affrontare 
comprese quelle legate alla povertà, 
alle diseguaglianze, al clima, al degrado 
ambientale, alla pace e alla giustizia.

Il settore finanziario ricopre un ruolo 
importante per il raggiungimento degli 
SDG, in quanto è uno tra i principali driver 
dello sviluppo economico.

Le imprese di tutto il mondo, di qualsiasi 
dimensione e settore produttivo, sono 
chiamate a dare il proprio contributo, 
attraverso nuovi modelli di business 
responsabile, di investimenti, di 
innovazione, di sviluppo tecnologico e 
mediante l’attivazione di collaborazioni 
multi-stakeholder.

42% 40%41% 23%38%
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Riduzione dell’inquinamento
1.753.278
Tonnellate di emissioni di CO2 risparmiate;

12.347.027
CO2 risparmiata espressa in numeri di viaggi 
in auto da Milano a Roma.

Acqua risparmiata
169.899.397.250
Litri di acqua risparmiata;

67.960
Acqua risparmiata espressa
in piscine olimpioniche.

Gestione dei rifiuti
97%
Percentuale di società che implementano 
rilevanti programmi per la gestione 
e riduzione dei rifiuti;
+11% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners (vedi note metodologiche).

En
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Gli investimenti effettuati dai fondi sostenibili 
e responsabili di Eurizon hanno contribuito 
a realizzare i seguenti risultati di impatto 
ambientale, sociale e di governance.

Sono state utilizzate le metriche di analisi più 
comuni calcolando l’impatto generato dai 
portafogli dei fondi nel loro complesso.

E S
Report
d’impatto
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Uguaglianza di genere
26%
Percentuale di donne nel management 
e nel consiglio di amministrazione;
+3% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

Anticorruzione
96%
Percentuale di società che intraprendono 
forti azioni contro la corruzione;
+5% rispetto all’indice composito MainStreet 
Partners.

Consiglieri indipendenti
74%
Percentuale di consiglieri indipendenti 
nel consiglio di amministrazione;
in linea con l’indice composito 
MainStreet Partners.
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Cura di pazienti a rischio
183.080
Numero trattamenti specifici resi disponibili 
per pazienti a rischio.

Ambiente di lavoro
61%
Percentuale di aziende che presentano un elevato livello 
di soddisfazione dei dipendenti; +24% rispetto 
all’indice composito MainStreet Partners.

92%
Percentuale di società che intraprendono forti azioni 
contro pratiche di lavoro minorile; +15% rispetto 
all’indice composito MainStreet Partners.

Cibo naturale e/o biologico
28.810.538 €
Ricavi generati da cibo naturale e/o biologico 
prodotto e distribuito.

3.601.317
Quantità di cibo naturale e/o biologico prodotto e 
distribuito, espresso in numero di pasti.
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Eurizon Fund - Equity Planet

FOCUS ON

Investire nei mercati azionari internazionali 
adottando criteri ESG nella selezione di 
aziende coinvolte nei megatrend che 
guideranno il futuro del pianeta

% di allineamento dell’AUM del comparto ai principali SDG

Report
d’impatto

Sustainability score
0 53,9

Report d’impatto di Eurizon Fund - Equity Planet

Ogni emittente può contribuire 
ad uno o piu SDG

Riduzione
dell’inquinamento
150.572 
Tonnellate di emissioni 
di CO2 risparmiate.

Acqua risparmiata
18.810.893.690 
Litri di acqua risparmiata.

Uguaglianza di genere
22%
Percentuale di donne nel management 
e nel consiglio di amministrazione;
in linea con l’indice composito 
MainStreet Partners.

Anticorruzione
93%
Percentuale di società che intraprendono 
forti azioni contro la corruzione; 
+2% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

Gestione dei rifiuti
95%
Percentuale di società che 
implementano rilevanti 
programmi per la gestione e 
riduzione dei rifiuti; +9% rispetto 
all’indice composito 
MainStreet Partners.

Ambiente di lavoro
51%
Percentuale di aziende che 
presentano un elevato livello 
di soddisfazione dei dipendenti; 
+14% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

93%
Percentuale di società che 
intraprendono forti azioni contro 
pratiche di lavoro minorile; 
+16% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners. Consiglieri indipendenti

76%
Percentuale di consiglieri indipendenti 
nel consiglio di amministrazione;
+2% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

Environmental

Cura pazienti a rischio
12.725 
Numero di trattamenti specifici 
resi disponibili per pazienti a rischio.

Social Governance

47% 33%34% 34%

Categoria SFDR

Articolo 8

48% 45%
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FOCUS ON

Eurizon Fund - 
Bond Corporate Smart ESG

% di allineamento dell’AUM del comparto ai principali SDG

Investire responsabilmente sul mercato 
obbligazionario corporate adottando 
criteri ESG nella selezione dei titoli

Report
d’impatto

Report d’impatto di Eurizon Fund - Bond Corporate Smart ESG

Ogni emittente può contribuire 
ad uno o piu SDG

Cura pazienti a rischio
3.222 
Numero di trattamenti specifici 
resi disponibili per pazienti a rischio.

Uguaglianza di genere
27%
Percentuale di donne nel management 
e nel consiglio di amministrazione;
+4% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

Anticorruzione
98%
Percentuale di società che intraprendono 
forti azioni contro la corruzione; 
+6% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

Ambiente di lavoro
69%
Percentuale di aziende che presentano 
un elevato livello di soddisfazione 
dei dipendenti; 
+32% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

92%
Percentuale di società che 
intraprendono forti azioni contro 
pratiche di lavoro minorile; 
+15% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

Consiglieri indipendenti
77%
Percentuale di consiglieri indipendenti 
nel consiglio di amministrazione;
+3% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

Social Governance

Cibo naturale 
e/o biologico
586.044 €
Ricavi generati da cibo naturale e/o 
biologico prodotto e distribuito.

Riduzione
dell’inquinamento
9.212 
Tonnellate di emissioni 
di CO2 risparmiate.

Acqua risparmiata
1.421.463.686 
Litri di acqua risparmiata.

Gestione dei rifiuti
98%
Percentuale di società che 
implementano rilevanti 
programmi per la gestione e 
riduzione dei rifiuti; 
+12% rispetto all’indice composito 
MainStreet Partners.

Environmental

51% 41%

Sustainability score
0 53,6

47%51%

Categoria SFDR

Articolo 8

48%52%



Eurizon Capital SGR promuove un’interazione 
proattiva nei confronti delle società in cui investe, 
nella convinzione che gli emittenti che implementano 
elevati standard di corporate governance siano 
in grado di generare performance sostenibili 
nel tempo per i propri azionisti.

In qualità di firmataria dei Principi per gli Investimenti 
Sostenibili delle Nazioni Unite (UN PRI), la SGR presta 
particolare attenzione alle politiche implementate 
dagli emittenti in cui investe, nella convinzione 
che sane politiche e pratiche di governo societario 
(che incorporino questioni ambientali, sociali 
e di governance) siano in grado di creare valore 
per gli azionisti nel lungo termine.

Eurizon Capital, anche attraverso la Politica di 
Impegno adottata, attribuisce rilievo alle attività 
connesse al monitoraggio e al confronto 
(cd. “engagement”) con le società in cui investe, 
nonché alla partecipazione alle relative 
Assemblee degli azionisti. 
Nel corso del 1 semestre del 2021 la SGR 
ha condotto 596 engagement con 442 società 
emittenti, di cui quasi 28,7% esclusivamente 
dedicati a tematiche ESG.
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L’attivismo di Eurizon
nelle società in cui investe

Asia

Australia & Pacific

Europe

Latin America

North America

United Kingdom

Suddivisione attività 
di engagement per area 
geografica dell’emittente

La Società è orientata al dialogo 
costruttivo e alla collaborazione 
con gli emittenti ritenuti rilevanti, 
adottando un approccio mirato 
alla corporate governance.

28

1
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Suddivisione attività 
di engagement 
per settore 
dell’emittente

259

3

123

28

Industrials 20,0%

Consumer discretionary 14,5%

Financials 12,5%

Information technology 10,5%

Consumer staples 10,0%

Materials 9,0%

Utilities 6,0%

Health care 5,5%

Telecommunication services 5,0%

Real estate 4,5%

Energy 2,0%

Local authorities 0,5%
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Le note metodologiche

Analisi allineamento agli SDG 
Il processo di valutazione dell’allineamento agli SDG è 
strutturato come segue: 
1.	Calcolo dell’allineamento agli SDG di ciascun 

emittente societario obbligazionario o azionario 
presente nei fondi analizzati incluso nei fondi 
sostenibili analizzati e coperto da MainStreet 
Partners (il 92% in questo caso).

	 La misurazione dell’allineamento è valutata su tre 
aspetti fondamentali: 
(i)	 politiche adottate e operatività dell’azienda 

(“allineamento operativo”): l’allineamento 
operativo delle aziende con i singoli SDG è 
valutato analizzando ad esempio le politiche 
relative all’uso delle risorse, alla gestione dei 
rifiuti, all’efficienza energetica, all’inclusione 
sociale e al rispetto dei diritti umani

(ii)	 prodotto/servizio offerto dall’azienda 
(“allineamento del prodotto”): nella 
valutazione dell’allineamento di prodotto, 
il modello utilizza i ricavi dai vari prodotti o 
servizi della società come principale criterio per 
il calcolo dell’allineamento ai vari SDG

(iii)	controversie in campo sociale, ambientale 
e di governance (“allineamento 
comportamentale”): per valutare questo 
allineamento il modello prende in 
considerazione la dimensione e il livello di 
gravità delle controversie pregresse e pendenti 
oltre agli scandali aziendali che potrebbero 
incidere sull’allineamento dell’azienda verso 
ciascun SDG.

	 Un emittente può risultare positivamente 
allineato, neutrale o negativamente allineato ad 
ogni SDG.

2.	Nel caso un emittente abbia un allineamento 
positivo ad uno o più SDG, il valore investito in tale 
posizione, in trasparenza, viene sommato a quello 
di tutte le altre posizioni con allineamento positivo 
nel fondo stesso. Si ottengono così le masse 
complessivamente allineate positivamente a ogni 
SDG per ciascun fondo.

3.	 Il valore delle masse allineate positivamente viene 
aggregato a livello di patrimonio totale dei fondi 
analizzati. Vengono poi calcolate le percentuali di 
allineamento a ciascun SDG sul totale delle masse.

I dati e le elaborazioni contenute in questo report 
sono il risultato dell’applicazione della metodologia 
proprietaria di MainStreet Partners per il calcolo delle 
metriche di Impatto e di allineamento rispetto ai 
Sustainable Development Goals redatti dalle Nazioni 
Unite (SDG). I dati analizzati sono aggiornati al 30 
giugno 2021. Gli emittenti azionari ed obbligazionari 
sottostanti ai fondi sostenibili oggetto dell’analisi 
non comprendono la componente di liquidità e gli 
emittenti governativi e sovranazionali. Questi emittenti 
sono stati esclusi dall’analisi poiché non è possibile 
ricavare dati comparabili agli emittenti societari. Ne 
consegue che il valore totale degli attivi oggetto 
di analisi e su cui MainStreet Partners ha misurato 
l’allineamento agli SDG e le metriche d’Impatto è pari 
a euro 17,984,976,411, su un totale di attivi dei fondi 
sostenibili analizzati pari a euro 28,707,668,722. 
Le metriche di Impatto e l‘allineamento agli SDG 
sono stati calcolati considerando il totale delle 
masse dei fondi definiti “a finestra”, per i quali i 
risultati delle metriche SDG e di Impatto sono stati 
calcolati prendendo in considerazione il portafoglio 
maggiormente rappresentativo della strategia.



Analisi delle metriche di Impatto 
Il processo di valutazione delle metriche di Impatto si 
compone delle seguenti fasi:
1.	Calcolo delle metriche di Impatto relative a ciascun 

emittente societario incluso nei fondi sostenibili 
analizzati e coperto da MainStreet Partners (il 92% 
in questo caso).

2.	Aggregazione delle metriche da singolo emittente a 
livello di ogni fondo oggetto di analisi.

	 Aggregazione delle metriche di Impatto a livello di 
AUM totali e ponderazione rispetto agli AUM dei 
singoli fondi sostenibili, in modo da fornire il dato 
totale per l’insieme dei fondi. Le metriche di Impatto 
possono essere rappresentate in termini assoluti e/o 
in termini percentuali a seconda del tipo di metrica 
analizzata. Sono inoltre riportate le variazioni della 
metrica rispetto all’indice composito MainStreet 
Partners.

Indice Composito MainStreet Partners
MainStreet Partners ha elaborato un universo di circa 
4.000 società che formano l’indice composito di 
riferimento per l’Allineamento agli SDG e le Metriche 
di Impatto. L’universo include un numero di società 
maggiore rispetto alle 2.784 del MSCI All Country 
World Index, poiché alcuni dei fondi analizzati 
seguono strategie d’investimento che possono differire 
sostanzialmente dall’indice menzionato. Inoltre, il MSCI 
All Country World Index non include molti emittenti 
presenti nei fondi obbligazionari sostenibili. Se da un 
lato, l’allocazione settoriale e geografica dell’Indice 
composito può risultare leggermente diversa da 
quella del MSCI All Country World Index, dall’altro 
lato l’indice stesso rappresenta un valido parametro di 
riferimento in quanto:
a.	 è una fedele rappresentazione dell’indice in termini 

di allocazione geografica e settoriale
b.	 offre un universo più ampio ed accurato utile alla 

comparazione con fondi di diversa natura
c.	 non comprende solo emittenti che presentano un 

ottimo profilo di sostenibilità e pertanto non ne 
stravolge la natura e le caratteristiche funzionali 
proprie di un indice tradizionale e non sostenibile

Analisi di sostenibilità dei fondi
Il livello di rating di sostenibilità di ogni fondo viene 
calcolato attraverso un modello proprietario sviluppato 
da MainStreet Partners, composto di oltre 100 
metriche, ed è espresso in una scala da 1 a 5, dove 1 
rappresenta il punteggio minimo e 5 il più elevato.
L’analisi si articola su tre pilastri fondamentali, equi 
pesati sul rating finale: 
• La società e il team di gestione, poiché 
rappresentano le basi per determinare la continuità e 
la credibilità della strategia aziendale.
• La strategia e gli obiettivi di sostenibilità, come 
il processo di creazione dell’universo investibile 
e del portafoglio finale, che può avvenire tramite 
l’esclusione di alcune aziende, istituzioni e governi 
e/o l’integrazione positiva delle informazioni ESG/di 
Impatto.
• Le singole posizioni in portafoglio, ovvero la 
valutazione delle singole posizioni presenti nel 
portafoglio impiegando un modello ESG quantitativo e 
revisioni qualitative.
Questo approccio risulta particolarmente idoneo alla 
valutazione dei criteri di sostenibilità di un fondo su un 
orizzonte temporale di lungo periodo.

MainStreet Partners è una società d’investimento 
indipendente, con sede a Londra, che dal 2008 applica 
i più elevati standard di sostenibilità nel processo 
d’investimento e nella gestione dei portafogli, 
seguendo una metodologia proprietaria che permette 
di valutare e integrare parametri finanziari con criteri 
sociali e ambientali. MainStreet Partners è un partner 
strategico per private bank e investitori istituzionali 
a cui offre consulenza nella selezione di investimenti 
sostenibili e gli strumenti analitici necessari per la 
misurazione dei risultati extra-finanziari. La società 
è parte di United Nations Principles for Responsible 
Investment e Green Bond Principles.

Caratteristiche Eurizon Fund - Equity Planet Eurizon Fund - Bond Corporate Smart ESG

ISIN Classe R: LU2050470850
Classe Z: LU2050470934 

Classe R: LU1652387371
Classe Z: LU1652387454

Profilo di rischio/rendimento 
(da 1 a 7)

6 3

Commissione di sottoscrizione Classe R: Max 3,00% Classe R: Max 1,50%

Spese correnti medie annue Classe R: 2,04% di cui provvigione di gestione pari a 1,80%
Classe Z: 0,77% di cui provvigione di gestione pari a 0,60%

Classe R: 1,24% di cui provvigione di gestione pari a 1,00%
Classe Z: 0,52% di cui provvigione di gestione pari a 0,35%

Commissioni legate al rendimento 
(Classe R e Z)

pari al 20,00% della differenza positiva tra qualsivoglia 
rendimento eccedente il massimo Valore della Quota 
raggiunto dal Comparto alla fine dei cinque anni civili 
precedenti e il MSCI World Index annuo.

non prevista

Spese fisse di sottoscrizione Classe R: Max 15 euro (a favore del Soggetto incaricato dei 
pagamenti)

Classe R: Max 15 euro (a favore del Soggetto incaricato 
dei pagamenti)

Benchmark MSCI World Index Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Index

Categoria Categoria SFDR Art.8 Categoria SFDR Art.8
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