


















Dal 1° luglio 2020 al 30 giugno 2021 
il comparto ha investito in 507 
obbligazioni Green e tematiche.
Di seguito si rappresenta in che modo 
i titoli contribuiscono ai diversi Obiettivi 
di Sviluppo Sostenibile (Sustainable 
Development Goals - SDG) approvati 
dalle Nazioni Unite (ONU). 
Ogni obbligazione Green e tematica può 
contribuire ad uno o più SDG.

Eurizon Fund -
Absolute Green Bonds
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Fonte: Eurizon Capital SGR S.p.A. Solo a scopo illustrativo. I dati sono soggetti a modifiche.



Europa 64,1%

Asia e Pacifico 8,0%

Nord America 23,0%

Resto del Mondo 2,6%

America Latina 2,4%
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In quali regioni del mondo
generiamo impatto

112
22%

140
28%

214
42%

88
17%

Fonte: Eurizon Capital SGR S.p.A. Solo a scopo illustrativo. I dati sono soggetti a modifiche.
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17%



Dal 1 luglio 2020 al 30 giugno 2021 Eurizon Fund - Absolute Green Bonds ha investito 
in 507 obbligazioni Green e tematiche. Gli investimenti effettuati dal comparto 
hanno contribuito a realizzare i seguenti risultati di impatto ambientale e sociale:*

La produzione di energia 
derivante da tali impianti 

è pari a  
1.499.918 Megawatt/ora

Gli investimenti in infrastrutture sostenibili 
(immobiliare e trasporti) hanno contribuito 

ad un risparmio energetico pari a

175.322 Megawatt/ora

Gli impianti finanziati per la produzione 
di energia rinnovabile presentano 

una capacità generativa pari a 
622 Megawatt

Pari a 1.945.039 
pannelli solari

installati sulle abitazioni

Pari all’energia consumata 
da 416.644 cittadini 

europei in un anno

Sufficienti per effettuare 
1.885.185 viaggi 

tra Milano e Roma con un’auto elettrica

Nel complesso le emissioni 
annuali di gas nocivi ridotte 

sono pari a 

1.274.257 Tonnellate di CO2

Equivalente alla CO2 
assorbita da 6.075 km2

di foreste in un anno

L’occupazione creata 
dal totale

del portafoglio è pari a

15 posti di lavoro

Gli investimenti in impianti e processi 
produttivi hanno permesso 
di risparmiare e purificare 

359.693.199 Litri d’acqua

Pari a 144 piscine 
olimpioniche

Il finanziamento di progetti 
per la gestione dei rifiuti 

ha portato a riciclare 

14.472 Tonnellate di rifiuti

Pari a 2.894.451 bidoni 
della spazzatura riciclati

Pari alla produzione annuale 
di rifiuti di 28.829 persone

I risultati ambientali e sociali del comparto 
Eurizon Fund - Absolute Green Bonds 
sono riportati nelle grafiche sottostanti.
Sono state utilizzate le metriche di 
analisi più comuni, calcolando l’impatto 
generato dal portafoglio nel suo 
complesso e per ogni milione di euro 
investito nella strategia.

Risultati ambientali e 
sociali realizzati dal 
comparto Eurizon Fund - 
Absolute Green Bonds

*Fonte: vedi note metodologiche - dati al 30/06/2021
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Report
di impatto

Sustainability Score

0 55

Fonte: Eurizon Capital SGR S.p.A. Solo a scopo illustrativo. I dati sono soggetti a modifiche.
Fonte del rating: MainStreet Partners. Si prega di consultare la pagina 17 di questo documento per ulteriori informazioni sulla metodologia di calcolo del rating.



Nel complesso le emissioni 
annuali di gas nocivi ridotte 

sono pari a 

1.274.257 Tonnellate di CO2

Per ogni milione di euro 
investito si ottengono 
i seguenti risultati:

779
Megawatt/ora

prodotti.

186.819
Litri di acqua 
risparmiati o 

purificati.

662 
Tonnellate 

di CO2 ridotta. 

Equivalenti 
all’energia consumata 

da 216 cittadini europei 
in un anno

Equivalenti 
a 5.338 docce 
risparmiate

Equivalente 
alla CO2 assorbita 

da 3,16 km2 di foreste 
in un anno

* Le tipologie di progetti finanziati rispecchiano quelle stabilite dai Green Bond 
Principles promossi dall’ICMA. I dati si riferiscono alla percentuale 
del portafoglio composta da obbligazioni Green e tematiche.
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Fonte: vedi note metodologiche - dati al 30/06/2021

Energia Rinnovabile 24,4%
Trasporto Pulito 16,1%
Efficienza Energetica 15,5%
Edilizia Ecologica 14,9%
Gestione dell’acqua 9,0%
Gestione dei rifiuti 8,1%
Gestione Sostenibile delle Risorse 5,7%
Adattamento al Cambiamento Climatico 2,6%
Economia Circolare 1,7%
Altro 1,4%
Edilizia Sociale 0,4%
Finanziamento delle PMI 0,3%

Tramite quali tipologie di progetti 
abbiamo generato impatto*.

Fonte: Eurizon Capital SGR S.p.A. Solo a scopo illustrativo. I dati sono soggetti a modifiche.
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Focus       on       
Progetto Green sul settore utility

AREA GEOGRAFICA

EUROPA

CORE BUSINESS

GENERAZIONE DI ENERGIA
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Rilevanza dei progetti 
nell’area geografica di 
interesse

ERG pone l’integrazione delle tematiche 
di sostenibilità nel modello di business 
come punto di partenza per la definizione 
di priorità, obiettivi e azioni concrete 
che si intersecano con i pilastri della 
strategia aziendale negli anni 2018-2022. 
La decarbonizzazione, l’innovazione e 
l’internazionalizzazione sono i tre principi 
su cui punta la società per crescere 
nei prossimi anni, con un programma 
di investimenti per circa 1,7 miliardi 
di euro per accelerare la transizione 
energetica e rispondere alle sfide contro 
il climate change. Tali investimenti sono 
impiegati principalmente nell’ambito della 
produzione di energia eolica, sia in Italia 
che in altri paesi quali Francia, Germania 
e UK.

Obiettivi Piano 
Industriale 2018-2022

Aumentare la capacità installata di 850 
MW principalmente nel settore eolico;

evitare nel periodo di piano, emissioni di 
CO2 per 15 milioni di tonnellate;

riduzione del 14% il Carbon Index della 
produzione elettrica dal 2018;

coprire il fabbisogno energetico con 
energia prodotta da fonti rinnovabili;

preservare la biodiversità nelle aree dove 
sono presenti gli impianti;

ridurre le quantità di rifiuti prodotti dai 
processi, massimizzandone il recupero 
e utilizzando materiali e sostanze di 
migliore compatibilità ambientale.

Profilo 
della società

Tra le principali società nel settore 
dell’energia eolica in Italia e in Europa, 
con un ruolo importante nella transizione 
energetica di tutto il Paese. ERG 
rappresenta l’esempio del processo di 
conversione, durato un decennio, da un 
business legato ai combustibili fossili ad 
un business di produzione dell’energia 
elettrica da fonti rinnovabili.

SDG

Fonti al 31/12/2020. Solo a scopo illustrativo. I dati sono soggetti a modifiche. 
Qualsiasi riferimento a una specifica società o titolo non rappresenta una raccomandazione 
ad acquistare, vendere, detenere o investire direttamente nella società o nei titoli.
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on       
Progetto Green nel settore trasporto

Focus       

AREA GEOGRAFICA

EUROPA

CORE BUSINESS

TRASPORTO, INFRASTRUTTURE, 
SERVIZI IMMOBILIARI 
E ALTRI SERVIZI
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Rilevanza dei progetti 
nell’area geografica 
di interesse

L’attuale modello di mobilità in Europa 
incide per quasi un quarto delle emissioni 
di gas a effetto serra nella regione e 
l’incremento atteso della domanda rischia 
di aumentare la sua impronta in termini 
di emissioni. Il cambiamento delle scelte 
di mobilità e l’incremento della quota 
degli spostamenti a elevate performance 
ambientali (trasporto su ferro, trasporto 
collettivo su gomma, sistemi condivisi) 
può portare a una riduzione dei volumi 
delle emissioni e al miglioramento nella 
gestione del traffico e della sicurezza. 

La Società svolge la sua attività in un’area 
a elevata concentrazione abitativa e 
industriale, che presenta opportunità di 
sviluppo del trasporto a basso impatto 
ambientale che contribuiscano al 
miglioramento della qualità della vita, 
del territorio e allo sviluppo dei sistemi 
infrastrutturali.

Obiettivi di lungo 
periodo

Diventare carbon neutral entro il 2050.

Incrementare del 15% (rispetto al 2015) 
lo shift modale verso mezzi a basso 
impatto ambientale come la mobilità 
collettiva e condivisa entro il 2050.

Trasferire il 50% del trasporto merci su 
rotaia entro il 2050.

Azzerare gli eventi mortali sui mezzi 
di trasporto del gruppo entro il 2050 
(“Best in Class” in Europa e 
“Zero Fatalities”).

Profilo 
della società

Ferrovie dello Stato Italiane è un 
operatore europeo attivo nel settore 
ferroviario, con specializzazione nel 
trasporto passeggeri e merci a media e 
lunga distanza ed è presente in Italia, 
Germania, Francia, Gran Bretagna e 
Grecia. 
Inoltre, la Società è, in Italia, l’attore 
principale del trasporto passeggeri su 
ferro, ed è attiva nella gestione e nello 
sviluppo della rete ferroviaria, stradale e 
del materiale rotabile.

SDG

Fonti al 31/12/2020. Solo a scopo illustrativo. I dati sono soggetti a modifiche. 
Qualsiasi riferimento a una specifica società o titolo non rappresenta una raccomandazione 
ad acquistare, vendere, detenere o investire direttamente nella società o nei titoli.



Utilizzo di fonti 
ufficiali e di terze 
parti autorizzate 
dall’emittente

Analisi e processo 
di misurazione 

dell’impatto

MONITORAGGIO

MISURAZIONE
DELL’IMPATTO

UTILIZZO
DEI CAPITALI

VALUTAZIONE 
DEI DATI

CONTRIBUTO
AGLI SDGs

RACCOLTA
DEI DATI

Monitoraggio e misurazione 
dell’impatto generato 

in base ai risultati 
effettivamente conseguiti

Calcolo dell’impatto effettivo 
o stimato di ciascuna obbligazione 

e per il portafoglio

Analisi e valutazione 
dell’utilizzo dei capitali 
per ogni obbligazione 
(use of proceeds agreement)

Accurata analisi e verifica 
della coerenza dei dati raccolti

Per ciascuna obbligazione 
i progetti finanziati sono 

associati ai rispettivi Obiettivi 
di Sviluppo Sostenibile 

cui contribuiscono 

1

2

3

6

5

4

Analisi e processo di MainStreet Partners*
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Le note
metodologiche



Utilizzo di fonti 
ufficiali e di terze 
parti autorizzate 
dall’emittente

internazionale dagli investitori, emittenti e collocatori delle 
obbligazioni tematiche. 

I risultati di impatto realizzati sono riportati sia per l’intero 
portafoglio che per ogni milione di euro investito nel 
fondo. Sono escluse dal computo dei risultati ambientali 
e sociali sia le obbligazioni che non riportano i dati, sia 
le obbligazioni con utilizzo dei capitali generalista e non 
in specifici progetti ambientali e/o sociali. Le obbligazioni 
Green riportano solitamente i risultati di impatto ambientale 
12 mesi dopo la data di emissione. 
La metodologia proprietaria di analisi di MainStreet Partners 
seguita per il calcolo dei risultati esposti in questo report si 
compone di sei fasi distinte: 
1. Classificazione e verifica del rispetto degli standard 
internazionali nell’impiego dei capitali raccolti da ogni 
obbligazione; 
2. Raccolta dei dati sociali ed ambientali impiegando fonti 
ufficiali, terze parti, dati pubblici e degli emittenti secondo la 
tassonomia fornita dai Green Bond Principles della ICMA; 
3. Analisi e verifica della completezza, della coerenza dei 
dati raccolti ed eventuale integrazione con dati stimati o 
prospettici; 
4. Calcolo dell’impatto effettivo; 
5. Associazione agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile; 
6. Monitoraggio continuo dell’impatto generato tramite 
l’aggiornamento dell’intero processo.

La prima fase avviene analizzando le clausole di utilizzo dei 
capitali raccolti nonché il framework di impiego adottato 
per ogni obbligazione presente nel portafoglio, verificando 
che le obbligazioni finanzino specificatamente progetti in 
grado di generare risultati ambientali o sociali tangibili. Una 
volta effettuata la verifica, MainStreet Partners raccoglie i 
dati relativi all’impatto generato dall’obbligazione tramite 
documenti ufficiali dell’emittente, dati rilasciati da parti 
terze (quali ad esempio i report di impatto annuali o le 
c.d. Second Party Opinion), dati pubblici ed eventualmente 
interagendo direttamente con l’emittente ove necessario. 
I dati vengono analizzati per capirne veridicità ed 
accuratezza. In alcuni casi, le obbligazioni sono parte di 
programmi di emissioni più ampi, in tal caso, e se non sono 
disponibili i dati relativi alle singole emissioni all’interno 
del programma, si derivano i dati dal peso che la singola 
emissione in oggetto di analisi ha sul totale del programma. 

I risultati ambientali e sociali generati dalle singole 
obbligazioni possono essere di due tipi: dati effettivi e dati 
stimati. I dati effettivi si riferiscono ai risultati effettivamente 
generati dall’impiego dei capitali raccolti dall’obbligazione 
mentre i dati stimati vengono misurati in base agli specifici 
obiettivi forniti dall’emittente al momento del collocamento 
dell’obbligazione, oppure in base a dati passati che il team 
di MainStreet Partners ritiene realisticamente replicabili 
in futuro. Qualora i dati non risultino disponibili o fruibili, 
l’obbligazione viene esclusa dall’analisi. Una volta validati 
i requisiti di accuratezza dei dati, il team di MainStreet 
Partners elabora i risultati ambientali e sociali di ogni 
obbligazione, classificandoli secondo le metriche sopra 
riportate. Ove possibile tali metriche sono anche tradotte in 
grandezze maggiormente intuitive utilizzando fonti quali la 
United States Environmental Protection Agency. 

I risultati di impatto generati dalle singole obbligazioni sono 
misurati su base continuativa tramite l’aggiornamento dei 
dati rilasciati dall’emittente, ripercorrendo la procedura 
sopra descritta.
In aggiunta alla verifica delle clausole di utilizzo dei 
capitali e della misurazione dell’impatto generato da ogni 
obbligazione, MainStreet Partners determina l’associazione 
di ogni obbligazione agli Obiettivi di Sviluppo Sostenibile 
(“Sustainable Development Goals”, SDGs) promossi dalle 
Nazioni Unite. La valutazione rispetto agli SDGs avviene ex-
ante, ovvero analizzando le linee guida relative all’utilizzo 
dei capitali raccolti fornite dall’emittente al momento del 

collocamento dell’obbligazione. Aggregando i dati relativi 
alla singola emissione, si determina l’associazione del fondo 
a ciascun Obiettivo di Sviluppo Sostenibile. 

Definizione di obbligazioni tematiche.
Per obbligazioni tematiche si intendono tutte le obbligazioni 
emesse da governi, aziende ed enti sovranazionali, con 
garanzia dell’emittente ed utilizzo dei capitali in specifici 
progetti in settori dall’elevato impatto ambientale e sociale 
positivo. Le obbligazioni tematiche vengono distinte in:

1. Obbligazioni Green (“Green Bonds”);
2. Obbligazioni Sociali (“Social Bonds”);
3. Obbligazioni Sostenibili (“Sustainability Bonds”).

Secondo i “Principi dei Green Bond” (“Green Bond 
Principles” o “GBP”) promossi dall’International Capital 
Market Association (“ICMA”), vengono definite obbligazioni 
Green “qualsiasi tipo di strumento obbligazionario i cui 
proventi vengono impiegati esclusivamente per finanziare 
o rifinanziare, in tutto o in parte, nuovi e/o preesistenti 
progetti ambientali e che sono allineati con le quattro 
componenti fondamentali dei GBP: 1. Utilizzo dei proventi; 
2. Processo di valutazione e selezione del progetto; 3. 
Gestione dei proventi; 4. Attività di reporting. I progetti 
ambientali riguardano: 1. Energia rinnovabile; 2. Efficienza 
energetica; 3. Prevenzione e controllo dell’inquinamento; 4. 
Gestione ambientalmente sostenibile delle risorse naturali 
e utilizzo del territorio; 5. Conservazione della biodiversità 
terrestre e marina; 6. Trasporto pulito; 7. Gestione 
sostenibile delle acque e delle acque reflue; 8. Adattamento 
al cambiamento climatico; 9. Prodotti, tecnologie di 
produzione e processi eco-efficienti e/o di economia 
circolare; 10. Edilizia ecologica”. 
Fonte: International Capital Market Association: https://
www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/
green-bond-principles-gbp/

Analisi di sostenibilità dei fondi
Il livello di rating di sostenibilità di ogni fondo viene 
calcolato attraverso un modello proprietario sviluppato 
da MainStreet Partners, composto di oltre 100 metriche, 
ed è espresso in una scala da 1 a 5, dove 1 rappresenta il 
punteggio minimo e 5 il più elevato.
L’analisi si articola su tre pilastri fondamentali, equi pesati 
sul rating finale: 
• La società e il team di gestione, poiché rappresentano 
le basi per determinare la continuità e la credibilità della 
strategia aziendale.
• La strategia e gli obiettivi di sostenibilità, come il processo 
di creazione dell’universo investibile e del portafoglio 
finale, che può avvenire tramite l’esclusione di alcune 
aziende, istituzioni e governi e/o l’integrazione positiva delle 
informazioni ESG/di Impatto.
• Le singole posizioni in portafoglio, ovvero la valutazione 
delle singole posizioni presenti nel portafoglio impiegando 
un modello ESG quantitativo e revisioni qualitative.
Questo approccio risulta particolarmente idoneo alla 
valutazione dei criteri di sostenibilità di un fondo su un 
orizzonte temporale di lungo periodo.

*MainStreet Partners
• Società d’investimento indipendente, controllata da 
azionisti privati e dal management, con sede a Londra, 
regolata dalla Financial Conduct Authority (FCA) come 
investment advisor
• 10 anni di track record dedicato esclusivamente al mondo 
degli investimenti sostenibili e ad impatto
• Team internazionale, con oltre 15 anni di esperienza 
in media e competenze complementari sviluppate 
nel risparmio gestito, banche d’affari, consulenza e 
organizzazioni sovranazionali
• MainStreet Partners è un membro dei Green Bond 
Principles

I dati contenuti in questo report derivano dall’applicazione 
della metodologia proprietaria di MainStreet Partners per la 
raccolta, classificazione e valutazione dei risultati ambientali 
e sociali generati dalle obbligazioni tematiche detenute nel 
comparto Eurizon Fund - Absolute Green Bonds, dal 1 luglio 
2020 al 30 giugno 2021.
Nel corso di tale periodo temporale, in media il portafoglio 
risulta investito al 98% in obbligazioni tematiche. Il 75% 
delle obbligazioni del portafoglio nel complesso riporta 
dati relativi all’impatto sociale ed ambientale dei progetti 
finanziati. 

Il computo dei risultati di impatto si basa sull’ammontare 
mediamente investito in ciascuna obbligazione tematica, 
rapportato al valore complessivo dell’emissione stessa. I dati 
sono espressi come risultato finale secondo le metriche di 
seguito elencate: capacità generativa di energia rinnovabile, 
produzione effettiva di energia rinnovabile, risparmio 
energetico, riduzione annuale delle emissioni di gas nocivi, 
risparmio e purificazione di acqua, gestione e riciclo dei 
rifiuti e posti di lavoro creati. Tali metriche rispecchiano 
le categorie di classificazione dei progetti stabilite dai 
Green Bond Principles dell’ICMA riconosciute a livello 
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