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Cos'e un'infrastruttura?

Per infrastruttura in senso lato si intende
un bene associato alla fornitura di servizi
essenziali per il funzionamento sicuro ed
efficiente della societa globale.

Oltre all'infrastruttura economica,

che include i servizi di fornitura elettrica
e idrica, di strade e di ferrovie su cui
viaggiamo, esiste anche un'infrastruttura
sociale, che consiste in ospedali e scuole
da cui le comunita dipendono. Inoltre, esistono
quelle che consideriamo le cosiddette infrastrutture
evolutive, come centri dati e sistemi di pagamento,
Su cui poggia la moderna economia digitale.

Grazie al loro importante ruolo, gli asset
infrastrutturali tendono a generare flussi di cassa
stabili e prevedibili, nell'arco del ciclo economico. In
molti casi, questi flussi di cassa aumentano in linea
con l'inflazione.

Il valore degli investimenti nel fondo e destinato ad
oscillare. Questo determina il movimento al rialzo o al
ribasso degli investimenti e la possibilita che non si
riesca a recuperare I'ammontare inizialmente investito.
Le opinioni espresse nel presente documento non
sono da intendersi come raccomandazioni, consigli

O previsioni.
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Che cosa sono le infrastrutture quotate e come
si accede a questo tipo di investimento?

In passato il settore delle infrastrutture era prerogativa dei soggetti
istituzionali: negli ultimi anni invece I'asset class & diventata sempre piu
accessibile anche da parte dei singoli investitori, se non altro attraverso

le azioni di societa che possiedono o controllano asset infrastrutturali
quotati sul mercato. A queste ci riferiamo parlando di infrastrutture quotate.

Non solo si pu0 investire in infrastrutture quotate con importi molto
piu contenuti di quelli richiesti per investire in asset privati, ma gli
investimenti quotati offrono di solito una liquidita decisamente
maggiore. Questo perché le azioni delle societa piu grandi sono
negoziate con cadenze regolari e quindi di solito possono essere
acquistate o vendute rapidamente e facilmente.

(Mie

Le infrastrutture quotate assicurano anche un certo grado di

diversificazione, dal momento che ogni societa di norma genera reddito

da una gamma variegata di asset. Si puo ottenere esposizione a un

ampio ventaglio di infrastrutture quotate investendo in un fondo, che @
raggruppa in un unico prodotto posizioni detenute in diverse societa.




Perché investire in infrastrutture oggi?

Le infrastrutture fisiche sono parte integrante del funzionamento del
mondo moderno e svolgono anche un ruolo fondamentale per il futuro.
Riteniamo che le infrastrutture siano fondamentali per risolvere molte
delle sfide piu importanti del mondo, come il cambiamento climatico,

la sicurezza energetica e una maggiore connettivita digitale.

Le politiche e gli incentivi governativi volti ad affrontare il cambiamento
climatico sono sempre piu incentrati sulla transizione dall'energia
basata sui combustibili fossili alle fonti rinnovabili. Negli Stati Uniti,

ad esempio, I'Inflation Reduction Act' (IRA) rappresenta il pit grande
investimento di sempre nell'energia pulita e nell'azione per il clima. Oltre
a miliardi di dollari di investimenti nella produzione di energia pulita, si prevede
che la produzione di elettricita negli Stati Uniti da fonti eoliche e solari aumentera
drasticamente entro il 2030.

Le infrastrutture sono ampiamente riconosciute come fondamentali per la

transizione energetica, con le utilities che svolgono un ruolo centrale nello sviluppo

delle energie rinnovabili, nella riconfigurazione delle reti per accogliere nuove fonti

di energia e nello sviluppo di reti a bassa tensione adatte all'era moderna. Riteniamo

che questo vento favorevole per le infrastrutture sia destinato a durare. @

Oltre a concentrarsi su un futuro piu sostenibile, gli Stati Uniti stanno anche
affrontando la storica carenza di investimenti nelle infrastrutture, che si € tradotta
in acqua potabile non sicura, inquinamento dovuto a congestione del traffico e
infrastrutture stradali in deterioramento.

La legge Bipartisan Infrastructure 2021 del Presidente Joe Biden? & un programma
infrastrutturale "unico nel suo genere", progettato per riparare e modernizzare

le infrastrutture americane fatiscenti. Il piano da 1.200 miliardi di dollari mira a
ricostruire strade e ponti, ad ampliare I'accesso all'acqua potabile e a Internet ad
alta velocita, a investire nel trasporto pubblico e nella diffusione di caricabatterie
per veicoli elettrici.

'One Year In, President Biden’s Inflation Reduction Act is Driving Historic Climate Action and Investing in
America to Create Good Paying Jobs and Reduce Costs | The White House.
°The Bipartisan Infrastructure Deal | The White House.


https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2023/08/16/fact-sheet-one-year-in-president-bidens-inflation-reduction-act-is-driving-historic-climate-action-and-investing-in-america-to-create-good-paying-jobs-and-reduce-costs/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2023/08/16/fact-sheet-one-year-in-president-bidens-inflation-reduction-act-is-driving-historic-climate-action-and-investing-in-america-to-create-good-paying-jobs-and-reduce-costs/
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/11/06/fact-sheet-the-bipartisan-infrastructure-deal/

Come gli Stati Uniti, I'Unione Europea ha abbracciato I'agenda verde e
ha presentato piani per trasformare il sistema energetico della regione. %@
REPowerEU mira a ridurre la dipendenza dell'Europa dai combustibili

fossili russi e ad affrontare la crisi energetica accelerando la diffusione
delle energie rinnovabili®.

Le infrastrutture costruite oggi determineranno il raggiungimento degli obiettivi
climatici. Dopotutto, I'OCSE stima che oltre il 60% delle emissioni globali di gas serra
derivi da infrastrutture fisiche®.

L'impegno dei governi a investire trilioni di dollari in infrastrutture che favoriscano
una transizione sostenibile dovrebbe rivelarsi una potente spinta per le aziende
che possiedono e sviluppano beni infrastrutturali, come parchi eolici, parchi solari
e reti elettriche.

Sebbene I'aumento degli investimenti nelle infrastrutture e le iniziative politiche
come I'IRA e REPowerEU possano costituire un contesto favorevole per le societa
diinfrastrutture, riteniamo che le infrastrutture quotate siano beneficiarie di potenti
tendenze strutturali come I'energia rinnovabile e i trasporti puliti, che probabilmente
persisteranno per i decenni a venire.

*REPowerEU.
“https://www.oecd.org/environment/cc/climate-futures/policy-highlights-financing-climate-futures.pdf


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_22_3131

©

Quali sono i vantaggi per la societa e I'ambiente?

Saranno necessari investimenti ingenti in infrastrutture per la transizione @
verso un futuro a basse emissioni di carbonio e per combattere con
successo le sfide poste dal cambiamento climatico.

Non sorprende che le infrastrutture energetiche siano in cima alla /@
lista delle priorita ai fini della decarbonizzazione, visto che le emissioni
globali di CO, sono riconducibili per circa il 40% alla generazione di (é%

elettricita. Resta comunqgue una sfida di portata enorme, soprattutto
considerando che la domanda globale di energia continua ad
aumentare. LAgenzia internazionale per I'energia stima che debbano essere investiti
circa 1,3 trilioni di dollari® I'anno nella generazione di elettricita rinnovabile e prodotta
con basse emissioni di carbonio entro il 2030.

L'elettricita prodotta con basse emissioni di carbonio € una pietra angolare anche
per la maggiore sostenibilita dei trasporti, settore da cui deriva circa un quarto delle
emissioni globali di CO,°. Al di la delle auto elettriche, la tendenza di crescita a lungo
termine delle popolazioni urbane sta creando I'esigenza, oltre che I'opportunita,
di predisporre sistemi efficienti di trasporto di massa ed elettrificazione
del riscaldamento.

©

Per M&G (Lux) Global Listed Infrastructure
Fund le informazioni relative alla
sostenibilita possono essere trovate qui.

Shttps://sustainabledevelopment.un.org/content/documents/24090pb3_cover.pdf
Shttps://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2018/02/ipcc_wg3_ar5_chapter8.pdf


http://www.mandg.com/investments/
professional-investor/it-it/funds/mg-lux-
global-listed-infrastructure-fund/
lu1665237290#sustainability
https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2018/02/ipcc_wg3_ar5_chapter8.pdf
https://sustainabledevelopment.un.org/content/documents/24090pb3_cover.pdf

Viviamo in un mondo sempre piu digitale: sempre piu attivita quotidiane
si svolgono online o per via elettronica, che si tratti di comunicazioni,
pagamenti, acquisti o intrattenimento. Questo moderno stile di vita
connesso e reso possibile da una rete di infrastrutture digitali composta
da centri dati, antenne e cavi in fibra ottica.

( A>)

| governi riconoscono sempre piu che gli investimenti nelle infrastrutture digitali

e nel miglioramento della connettivita sono importanti quanto le strade e i ponti.
Nell'era digitale, la banda larga ad alta velocita non & un lusso, ma & essenziale per
partecipare al mondo moderno. Una parte importante della modernizzazione delle
infrastrutture del Presidente Biden consiste nel collegare tutti gli abitanti degli Stati
Uniti a una rete Internet affidabile entro la fine del decennio.

L'infrastruttura ha potenzialmente un ruolo importante nella crescita dell'Intelligenza
Artificiale (Al). Con la diffusione dell'Al, la domanda di risorse informatiche
aumentera, richiedendo un maggior numero di data center.

L'infrastruttura digitale potrebbe essere anche un fattore chiave della rivoluzione
verde, dal momento che le connessioni digitali piu efficienti riducono la necessita
di viaggiare e migliorano I'accesso alle opportunita.

©

Non possiamo inoltre trascurare la necessita vitale di investire di piu nelle /\
infrastrutture sociali che sostengono le nostre comunita. Per esempio, CD:'

il mondo ha aperto gli occhi su come le infrastrutture sanitarie debbano u
migliorare per accogliere il tipo di crisi analoghe a quella che
stiamo attraversando.




Tre esempi di titoli in cui investe
M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund

Crown Castle

Crown Castle e un fornitore leader di infrastrutture digitali negli Stati Uniti. L'azienda,
che possiede oltre 40.000 torri di comunicazione’ e circa 80.000 miglia di cavi in
fibra, ha contratti a lungo termine con i fornitori di servizi che dipendono dalla sua
infrastruttura.

Perché abbiamo investito in questo titolo?

L'importanza dell'infrastruttura digitale € balzata in primo piano durante il
lockdown, quando milioni di persone si sono affidate alla comunicazione digitale
per connettersi con amici, familiari e colleghi di lavoro in assenza di interazione
faccia a faccia. Crediamo che la tendenza all'aumento del consumo di dati mobili
sia un potente vantaggio nella societa moderna che probabilmente persistera,
specialmente con la diffusione del 5G. Come proprietaria di infrastrutture digitali
leader di mercato, Crown Castle € a nostro avviso ben posizionata per trarre
vantaggio dall'opportunita a lungo termine creata dalla crescente penetrazione
di Internet e dall'utilizzo di dati mobili.

’Chi siamo | Crown Castle.

Le informazioni fornite non devono essere considerate come una raccomandazione
all'acquisto o alla vendita di un particolare titolo.


https://www.crowncastle.com/about-us

Enel

Enel & una grande utility integrata di elettricita e gas con sede in Italia. Lazienda vanta
oltre 86 GW di capacita di generazione elettrica installata® e un modello di business
diversificato, con piu della meta dei ricavi al di fuori del proprio Paese e una presenza
significativa in Sud America.

Perché abbiamo investito in questo titolo?

La decarbonizzazione della generazione di elettricita e I'elettrificazione dei
trasporti sono essenziali se il mondo vuole raggiungere gli obiettivi concordati sul
cambiamento climatico. La strategia di crescita di Enel si concentra sulla transizione
energetica, conciliando investimenti significativi e crescenti nelle energie rinnovabili
e un'accelerata decarbonizzazione delle attivita preesistenti®. Sta inoltre investendo
in stazioni di ricarica per veicoli elettrici in tutta Europa. Essendo uno dei maggiori
proprietari di infrastrutture per I'energia pulita al mondo, siamo convinti che Enel
sia ben posizionata per beneficiare dell'opportunita a lungo termine creata dalla
transizione energetica sostenibile.

8Enel Group - enel.com.co
°Programma di sostenibilita | Enel Group.

Le informazioni fornite non devono essere considerate come una raccomandazione
all'acquisto o alla vendita di un particolare titolo.


https://www.enel.com.co/en/about-enel/enel-group.html
https://www.enel.com/investors/sustainability/sustainability-plan

Transurban

Transurban € un proprietario e operatore di strade a pedaggio in Australia e in Nord
America. 'azienda gestisce 21 autostrade su cui transitano circa 2 milioni di auto al
giorno'@ intorno alle principali aree urbane, tra cui Melbourne e Sydney.

Perché abbiamo investito in questo titolo?

Le citta in rapida crescita possono essere afflitte dal problema del traffico stradale
e dell'inquinamento da esso creato. Strade a pedaggio ben progettate possono
aiutare a garantire il flusso regolare del traffico e ad alleggerire la congestione
nelle aree urbane e dintorni. Essendo uno dei maggiori operatori al mondo di
infrastrutture stradali a pedaggio, Transurban possiede a nostro avviso il potenziale
per godere di una crescita organica a lungo termine determinata dai crescenti
volumi di traffico, dai ricavi legati all'inflazione e da una solida pipeline di progetti.

°Chi siamo | Transurban Group.

Le informazioni fornite non devono essere considerate come una raccomandazione
all'acquisto o alla vendita di un particolare titolo.


https://www.transurban.com/about-us

Perché M&G (Lux) Global Listed
Infrastructure Fund puo aiutarti a costruire 6%
il mondo di domani?

Le infrastrutture costituiscono la colonna portante dell'economia globale.
In modo pit 0 meno consapevole, dipendiamo da una serie di infrastrutture
fisiche per vivere, lavorare e viaggiare.

Gli investimenti infrastrutturali di oggi saranno la base del funzionamento del mondo
e del suo futuro. Questo perché i beni infrastrutturali hanno tipicamente una vita utile
molto lunga, spesso pari a diversi decenni.

Investendo in azioni di societa infrastrutturali a livello globale, il fondo e i suoi investitori
possono contribuire al modo in cui riscaldiamo le nostre case, accediamo ai nostri dati
digitali e raggiungiamo il nostro posto di lavoro, per gli anni a venire.

Il fondo investe per almeno I'80% in azioni di societa infrastrutturali e investment trust
di qualungue dimensione e di qualsiasi parte del mondo, compresi i mercati emergenti.
Il fondo detiene solitamente azioni di meno di 50 societa. Il fondo investe in titol

che soddisfano i Criteri ESG e i Criteri di Sostenibilita. Agli investimenti si applicano
esclusioni basate su norme, settori e/o valori. Il fondo promuove caratteristiche
ambientali/sociali (E/S) e sebbene non abbia come obiettivo un investimento
sostenibile, avra una percentuale minima del 51% di investimenti sostenibili. Il fondo &
gestito attivamente e il suo benchmark & I'indice MSCI ACWI Net Return. Il benchmark
non & un benchmark ESG e non & in linea con i Criteri ESG e i Criteri di Sostenibilita.

Si prega di notare che investire in questo fondo significa acquisire quote o azioni di un
fondo e non di una determinata attivita sottostante come un immobile o le quote di una
societa, in quanto queste rappresentano soltanto le attivita sottostanti detenute dal fondo.
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Il presente documento & concepito a uso esclusivo di investitori professionali. Non destinato alla distribuzione ad altri soggetti
o entita, che non devono basarsi sulle informazioni in esso contenute. Queste informazioni non costituiscono un’offerta o

una sollecitazione di offerta per I'acquisto di azioni di investimento di uno dei Fondi qui citati. Gli acquisti relativi a un Fondo
devono basarsi sul Prospetto Informativo corrente. Copie gratuite degli Atti Costitutivi, dei Prospetti Informativi, dei Documenti
contenenti le Informazioni Chiave (KID) e delle Relazioni annuali e semestrali sono disponibili presso M&G Luxembourg S.A. Tali
documenti sono disponibili anche sul sito: www.mandg.com/investments/professional-investor/it-it. Prima della sottoscrizione
gli investitori devono leggere il Documento contenente le Informazioni chiave e il Prospetto informativo, al cui interno sono
illustrati i rischi di investimento associati a questi fondi e che descrivono i diritti degli investitori. Le informazioni qui contenute
non sostituiscono una consulenza indipendente in materia di investimenti. M&G Luxembourg S.A. puo decidere di terminare

gli accordi presi per la commercializzazione in base al nuovo processo di revoca della notifica della direttiva sulla distribuzione
transfrontaliera. Informazioni sulla gestione dei reclami sono disponibili in italiano presso www.mandg.com/investments/
professional-investor/it-it/complaints-dealing-process. Questa attivita di marketing & pubblicata da M&G Luxembourg S.A.
Sede legale: 16, boulevard Royal, L-2449, Luxembourg. OCT 23 / W1068002


http://www.mandg.com/investments/professional-investor/it-it/complaints-dealing-process
http://www.mandg.com/investments/professional-investor/it-it/complaints-dealing-process
https://www.mandg.com/investments/professional-investor/it-it/glossario
https://www.mandg.com/investments/professional-investor/it-it/whatsapp
https://www.linkedin.com/showcase/m&g-investments-italia/
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