
Materiale di marketing riservato ai Clienti Professionali.

SALONE SRI

Favorire il cambiamento
positivo tramite

i private asset
Elena Bargossi
Senior Sales Manager, Schroders Italy

15 novembre 2023



Il 64% degli intervistati lo fa per 
migliorare i rendimenti finanziari a 
lungo termine; il 58%  per ridurre il 

rischio di portafoglio.

Motivazioni

Infrastrutture (44%) e Capitale 
Naturale (41%) sono considerate le 

asset class più adatte a raggiungere 
gli obiettivi di sostenibilità e 

impatto.

Asset Class

61%: approccio tematico
59%: impact investing (quasi 

raddoppiato rispetto al 2020).

Approccio

Oltre il 50% indica la mancanza di 
standard di misurazione, processi e 
metriche, come l'ostacolo maggiore 

per gli investimenti in strategie di 
private asset focalizzate sugli 

investimenti sostenibili.

Ostacoli

I fattori che trainano
gli investimenti
sostenibili
Investitori istituzionali

Fonte: Schroders Institutional Investor Study 2023. 
Rispondenti: 770 investitori istituzionali.



Gli investitori sono attratti dagli 
investimenti sostenibili perché 

generano un impatto: ambientale in 
primis (55%) e in secundis perché 
interpretano valori sociali (42%).

Motivazioni

Infrastrutture/energie rinnovabili 
(68%) e private equity (59%) sono 
considerate le asset class migliori 

per generare performance e 
raggiungere gli obiettivi di impatto.

Asset Class

Cresce l’importanza dei private assets: 
il 40% li considera interessanti perché 
ne percepiscono elevate credenziali 

di sostenibilità. L’83% indica 
l’engagement societario come la via 

maestra per favorire l’impatto positivo.

Approccio

Allineamento con i propri valori, 
maggiore formazione e data 

evidence sono i fattori che 
maggiormente incoraggerebbero le 
persone ad aumentare la quota di 

investimenti sostenibili.

Ostacoli

I fattori che trainano
gli investimenti
sostenibili
Investitori retail

Fonte: Schroders Global Investor Study 2023. 
Rispondenti: 23950 investitori; Europa: n=9800; Italia: n=1000



Una valutazione attraverso 3 lenti
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Fonte: Schroders.

Impatto Sostenibilità
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L'esperienza di Schroders in investimenti sostenibili e a impatto
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200 anni sui mercati finanziari, 20 anni di impact investing

1PRI, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 and 2020 Schroders Group Assessment Reports (incluso real estate, PE) e BlueOrchard.. 2Schroders Capital 2023, AUM al 30 giugno 2023. 3Principi operativi di AUM per la 
gestione dell'impatto: www.impactprinciples.org, il Gruppo Schroders è diventato firmatario dei principi di impatto nel settembre 2022.

Ampie risorse a livello di gruppo Un know-how leader nel mercato 
dell'impact investing

100% 
Integrazione ESG

50+
specialisti ESG dedicati

firmatario1 UN PRI

$96bn
AUM nei settori immobiliare, private 
equity, infrastructure, private debt

e credit alternatives2

Impact Principles
Un framework di gestione 
dell'impatto best-in-class3

32
Specialisti di sostenibilità e impatto 

nei private asset

90+
paesi investiti

60
Specialisti in investimenti a impatto

Da +20 anni
pionieri dell'impact investing

Profonda esperienza nei mercati privati



Definire l’impact investing
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L'impatto deve avvenire sia a livello di investee/asset che di investitore

Fonte: Schroders, Blue Orchard, IFC.

Tre componenti fondamentali

Intento MisurazioneContributo

Impegno a risolvere le sfide sociali e ambientali 

Forti performance di sostenibilità oltre all'impatto

Orizzonte di lungo termine e relazioni profonde 
con i team di gestione e gli stakeholder

Supporto finanziario e non finanziario

Impegno attivo per l'impatto

Impegnati a migliorare la misurazione e la 
divulgazione dei risultati delle loro attività per le 

persone e per il pianeta

Partecipata/Asset

Investitore

Generare un impatto positivo attraverso attività, 
prodotti e servizi 

L'impatto è al centro del modello di business e dei 
driver finanziari di successo

Obiettivi d'impatto chiari e definiti dalla Theory of 
Change

Il 100% degli investimenti contribuisce agli 
obiettivi di impatto

L'impatto è al centro del processo di investimento

Misurazione dell'impatto e reporting per 
monitorare i progressi rispetto agli obiettivi

KPI di impatto monitorati per ogni 
partecipata/asset 

Rendicontazione trasparente



Investire su diverse asset class per generare impatto su larga scala
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Ciclo di vita dell'azienda

Sostenere le aziende lungo l’intero ciclo di vita

Fonte: Schroders. 

Scala

Seed Early Growth Late/pre-IPO IPO Secondary market

Venture

Private debt

Listed equity

Small cap Mid cap Large cap

Listed debt

Time
Private assets: mercato da 10.000 miliardi di dollari

Contributo degli investitori attraverso la fornitura di nuovo capitale e di supporto non 
finanziario

Attività quotate in borsa: mercato da 230.000 
miliardi di dollari

Contributo dell'investitore principalmente attraverso il 
sostegno non finanziario

Strategie di Schroders orientate all'impatto

Private equity

Real estate and infrastructure



L’impatto diventa la lente attraverso cui fare allocation
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Strategie che coprono l'intero spettro di obiettivi in termini di rischio, rendimento e impatto

Fonte: Schroders, marzo 2023.

Circular economy semi-
liquid (Global)

Social impact trust (UK)

Place-based social impact (UK)

Multi asset impact solutions (Global)

Emerging markets
impact (EM)

Small Cap 
impact (US)

Asia 
Impact (Asia)

Social impact bond (Global)

Net zero aligned fund of 
funds (EM)

Net zero aligned multi 
asset solutions (Global)

Diversified Impact private equity (Global) Financial inclusion 
equity (EM)Climate adaptation (EM)

Impact bond (EM)Climate bond (EM)

Emerging sustainable 
infrastructure (EM)

Financial inclusion debt 
(EM)

Gender diversity 
and inclusion (EM)

Education finance for 
Africa (EM)

Covid-19 Relief 
(EM)

Diversified renewables (wind, solar, 
bio) (UK, EU, US, Global)

Impact credit (EM)

Planet People  
Real estate

Infrastructure

Private debt

Private equity

Fund of Funds

Solutions

Listed equity

Listed debt



Fattori di rischio

Sebbene gli investimenti in private asset offrano rendimenti di capitale potenzialmente significativi, i fondi e le società possono trovarsi di fronte a incertezze commerciali e 
finanziarie. Non vi è alcuna garanzia che l'uso del finanziamento sia redditizio sia per loro che per il Comparto. L'investimento in fondi di private equity e venture capital e in 
società non quotate comporta un rischio maggiore rispetto all'investimento in società quotate in una borsa valori riconosciuta o in altri mercati regolamentati. Ciò è dovuto 
in particolare ai seguenti fattori di rischio principali:

Rischio di investimento: Gli investimenti in private asset presentano tipicamente incertezze che non esistono nella stessa misura in altri investimenti (ad es. titoli quotati). 
Gli investimenti in private asset possono riguardare entità che esistono da poco tempo, che hanno poca esperienza di impresa, i cui prodotti non hanno un mercato 
consolidato o che devono affrontare una ristrutturazione, ecc. Qualsiasi previsione di crescita futura del valore può quindi essere spesso gravata da maggiori incertezze 
rispetto a molti altri investimenti.

Rischio di perdita di capitale: Il valore degli investimenti e il loro reddito possono diminuire o aumentare e gli investitori potrebbero non recuperare gli importi 
originariamente investiti.

Rischio di mercato: Il rischio di mercato è il rischio di perdite di investimento dovute agli effetti negativi dei mercati dei capitali sulla performance complessiva del fondo.

Rischio di credito: Il fondo avrà un modello di finanziamento per «commitment/drawdown» da parte dell'investitore che espone il veicolo d'investimento al rischio di 
credito dei suoi investitori. Se un investitore non rispetta un avviso di drawdown, il veicolo d'investimento potrebbe non essere in grado di pagare le proprie obbligazioni 
alla scadenza.

Rischio di liquidità: Data la natura illiquida degli investimenti in private asset, gli investimenti in private asset sono soggetti al rischio di liquidità degli asset. Questo rischio 
di liquidità deriva dalla probabilità che si realizzi una perdita rispetto al valore patrimoniale netto corrente se un asset del fondo deve essere venduto rapidamente sul 
mercato secondario per far fronte agli obblighi del fondo.
Rischio valutario: Gli investimenti in società o strumenti denominati in valute diverse da quella del fondo espongono il fondo al rischio di perdite in caso di deprezzamento 
delle valute estere.
Rischio operativo: I rischi operativi sono rischi di perdita derivanti da processi, persone e sistemi interni inadeguati o fallaci, o da eventi esterni dovuti a Schroders Capital 
e ai gestori con cui il fondo investirà.

Rischio di valutazione: Può essere difficile trovare riferimenti adeguati per la determinazione del prezzo degli investimenti non quotati. Questa difficoltà può avere un 
impatto sulla valutazione del portafoglio di investimenti di un Comparto. Alcuni investimenti sono valutati sulla base di prezzi stimati e quindi soggetti a incertezze di 
prezzo potenzialmente maggiori rispetto ai titoli quotati.

9



10

Questa presentazione ha carattere meramente informativo. Le informazioni e le opinioni contenute nello stesso non costituiscono una raccomandazione o consiglio, anche 
di carattere fiscale, o un’offerta al pubblico, finalizzata all’investimento nelle azioni di Schroder GAIA II, e non devono in nessun caso essere interpretate come tali.
La Società si qualifica come Société d'Investissement à Caiptal Variable ("SICAV") e come fondo d'investimento alternativo ai sensi dell'articolo 1(39) della Legge del 2013.
Le sottoscrizioni delle azioni della Società saranno ritenute valide solo se effettuate sulla base del Documento contenente le Informazioni Chiave (dove disponibile), il 
Prospetto in vigore, accompagnato dall'ultimo bilancio annuale certificato (e dalla successiva relazione semestrale non certificata, se pubblicata), disponibili gratuitamente 
presso la sede legale di Schroder Investment Management (Europe) S.A.
Per l'Italia, è possibile ottenere gratuitamente i Documenti contenenti le informazioni chiave (KID) e il Prospetto in italiano e gli altri documenti in inglese al seguente link: 
www.eifs.lu/schroders, presso Schroder Investment Management (Europe) S.A. Succursale Italiana, Via Manzoni 5, 20121 Milano e presso i nostri distributori. L'elenco dei 
distributori è disponibile sul sito www.schroders.it
Qualsiasi riferimento a settori/paesi/azioni/titoli ha fini puramente illustrativi e non costituisce una raccomandazione ad acquistare o vendere strumenti finanziari/titoli né 
ad adottare una determinata strategia d'investimento.
Schroders può decidere di interrompere la distribuzione di qualsiasi comparto in qualsiasi paese SEE in qualsiasi momento; tuttavia, una nostra decisione in tal senso verrà 
pubblicata sul nostro sito web, in linea con i requisiti normativi applicabili.
Le performance passate non sono indicative di quelle future e possono non ripetersi. Il valore degli investimenti e il loro reddito possono diminuire o aumentare e gli 
investitori potrebbero non recuperare gli importi originariamente investiti. Le variazioni dei tassi di cambio possono far diminuire o aumentare il valore degli investimenti.
Una sintesi dei diritti degli investitori è disponibile, in italiano, nella sezione reclami presente sul sito: https://www.schroders.com/it/it/
Per la vostra sicurezza, le comunicazioni possono essere registrate o monitorate.
Le opinioni espresse da Schroders in questa presentazione potrebbero subire variazioni.
Schroders opera in qualità di titolare del trattamento in relazione ai dati personali. Per informazioni circa le modalità di trattamento dei dati personali, è possibile 
consultare la nostra Politica sulla privacy, disponibile all’indirizzo www.schroders.com/en/privacy-policy o su richiesta.
Questa presentazione è pubblicata da Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Lussemburgo. Registro Imprese 
Lussemburgo: B 37.799. e distribuita da Schroder Investment Management (Europe) S.A., succursale italiana, Via A. Manzoni 5, 20121 Milano. 
Per vostra sicurezza, le comunicazioni possono essere registrate o monitorate. Schroders opera in qualità di titolare del trattamento in relazione ai dati personali. Per 
informazioni circa le modalità di trattamento dei dati personali, è possibile consultare la nostra Politica sulla privacy, disponibile all’indirizzo 
www.schroders.com/en/privacy-policy o su richiesta. 

Informazioni importanti

https://www.schroders.com/it/it/

